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DIS TICARETTEKI RISKLER II

Dris ticaretteki risklerin sadece doviz ve faize iliskin
hususlarnna deginmistim Nisan 2019 ayinda yayimlanan
bolumde. Isimiz déviz ve faiz ise, dis ticaret yapilyorsa
risk ile ic iceyiz demektir. Iyi bir risk yonetimi ile dis
ticaretin bir tarafinda bulunan dovize iliskin riskleri
kismen de olsa bertaraf etmemiz mumkundur.

“Risk yénetimi, risk almamak demek
degildir. Hatta hig risk almamak is yapmamak
anlamina geldigi i¢in en buyuk risktir. Risk
yoénetimi; alinacak risklerin bilingli olarak
alinmasini ve duzenli olarak takip edilmesini
saglayacak sistemleri kurmaktir.”

Drs ticaret ile istigal eden tacirlerin karst karstya
geldikleri risklerden bir tanesi dovize iliskin kur riskidir.
Doviz ve kur riski hem Ulkemiz, hem de dis ticaret
tacirleri agisindan bir risktir. Ulkemiz agisindan olan
muhtemel risklerin neler olabilecedini Nisan 2019 ayinda
yayimlanan yazimda genis bir sekilde ele alnmistum. Kur
riskinin dis ticaret tacirleri acisindan muhtemel riskleri ve
¢ozumlerint su sekilde paylasabilirim;

Kur riskleri;

[thalatc1 firmarmin hammaddeyi ve/veya
mamul maddeyi dovizle pesin para ile alp,
Turk Lirast cinsinden vadeli satmast. Kur

pencereden bakildiginda ise olusabilecek kur riskine

karst caresiz kalmak. Olusabilecek kur hareketlerine

karst firmamiz tamamen kadercilik anlayist ile piyasanin
fiyatlamasina gore dovizini satin alma yoluna gidecekdtir.
[thalatct firma hammaddeyi bugiinkil piyasa fiyatlar ile
yurt disindan ithal ettiginde, Turk Lirasi olarak ortalama

6 — 7 ay vadell sattiginda, vade sonunda tahsil edecedi
Turk Lirast ile tekrar doviz almak istediginde belli bir kur
farkinin olabilecedi tabiidir. Bu kur farkt lehte veya aleyhte
de olabilir.

Asagidaki grafikte 0Omeklemeye calistidumiz vak'ada
ithalat¢1 firmanin USD.500.000- ik ticari malt yurt
disindan ithal ettigini ve hemen piyasaya Turk Lirast
olarak sattign varsayinu kullanulnustir,

Kur C/ 37723 01 Subat 2018 Malin yurt disindan
satin alindigr gundeki doéviz kuru

Kur C/ 71105 13 Agustos 2018 Turk Lirast tahsilatu
sonrasinda tekrar doviz satin almak istenildiginde piyasa
kuru

Kur farka C/ 3.3382 (Her USD bazinda aleyhte fark)

riski adina bundan daha riskli bir husustan
bahsedebilir miyiz acaba? Bir pencereden
bakilldiginda adeta piyasanuin fonlanmasy, diger
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Konsolide fark

USD.500.000- x C/ 3.3382 =
TRL.1.669.100- (zarar)
Yaklasik zarar 7% 88

[thalatc firma kur riskine karst kendini
koruyamamuissa (hedge) bu ticaretten
muhtemelen zarar edecektir. Bu zarar
bilancoda beklenmedik sekilde ithalatginin
sermayesint olumsuz etkileyecek,
hareket alarurui daraltacaktir. Yukandaki
grafik firmanin kendini koruyamamast
halinde ruzgann ters esmesi; firma
aleyhine esmesi halinde edecedi zaran
kurgulamustur.

Bir baska ormek.

13 Agu 18 Pazartesi
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[thalatc firmamuzt farkl bir drmekte
tekrar kurgulayalim;

Yukandaki grafikte ormeklemeye
calistigumuiz vak'ada ithalatgt firmanuin
USD.500.000- Ik ticari ticari mah yurt
disindan ithal ettigini ve plyasaya Turk
Lirast olarak sattigt varsayumu kullannustur.

Kur C/ 71105 13 Agustos 2018 Mallar
yurt disindan ithal edilirken satin alinan
dovizin piyasa kuru

Kur C/ 5.2422 31 Ocak 2019 Turk
Lirast tahsilati sonrasinda tekrar doviz satin
almak istenildiginde piyasa kuru

Kur farkt C/ 1.8683 (Her USD bazinda
lehte fark)

Startup Vadisi.com

Girisimci Dunyast

Konsolide fark

USD.500.000- x C/ 1.8683 = TRL.934.150- (Lehte fark)

Yaklasik kar % 36

[thalatct firma kur riskine karst kendini piyasa risklerine karst
koruyamarmus (hedge) olmasina ragmen TRL.934.150- Tk kur farkt kan
etmistir. Bu kér bilancoda surpriz sekilde gelmistir. Yukandaki grafik
firmanun kendini koruyamamasina ragmen ruzgarin firmadan yana,
firma lehine esmesi firmaya lehte kur farkt kan yaratmustir.

Doviz kurlannin lehte veya aleyhte farklilk gostermesi bu ithalatct
firmarun bilangosunda surpriz kér veya zararlar olusturabilir.

« Thracatc firmanin ihrag konusu mallariin finansmarmi kendi
&z kaynaklarindan karsilayip, yurt disina vadeli satmast. Thracat
bedeli dévizleri vade sonunda yurda getirilecegi zaman diliminde
kur ya yuksektir, ya da dusuktur. Kurlann ihracatgiin tahmin ettigi
veya dusundugu bir sevide olmasi tamamen bir sanstw. Kur riskini
yonetmek i¢in sans faktorunu secenek olmaktan ¢ikarmak gereklidir.

T ——{ makn yurt dwna ihrag eciidigi kur C/ 6.0601 11 Exim 2018 |

[hracat¢inin mallarnimu gumruklerden yurt disina fiilt ihrag ettigi
zaman, kur iliskisi su sekilde aciklanabilir;

Malin fiili Ihrac tarihi - 11 Ekim 2018

Fiili hrag tarinindeki USD / TRL kuru : C/ 6.0601

Fatura bedeli - USD.500.000-

Thracatct firma, ihrag konusu mallann hammaddelerini yurt icinden
Turk Lirast ile temin edip, thraca hazir hale getirmek i¢in bir takim
islemlerden gecirdikten, gumruklemesini yaptiktan sonra olusan belli
bir maliyetinin Uzerine sirket kdnnt koyup cart kur uzerinden gereken
maliyet hesaplamalarnn yaptiktan sonra USD bazinda yurt disina
satrrustir. Firmarnin beklentisi normalde su sekildedir: Thracat bedeli
ddvizlerin yurda gelis tarihinde, fiili ihrag tarihindeki kurun (C/ 6.0601)
uzerinde bir kur hareketi olusmast halinde firmayt tatmin eden bir kér
olusacak, ancak fiili ihra¢ tarihindeki kurdan (C/ 6.0601) daha asad bir
hareket olusmast halinde firma kar yerine zarar edecektir.

Ihracat bedell dovizierin yurda geldigi tarih 31 Ocak 2019 kur C/ 52510
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11 Ekim 2018 tarihinde yurt disina ihrag edilen mal bedeli 310cak 2019
tarthinde yurda gelmis ve yururltkteki yasa geredi ihracat bedeli dovizler
firmanin talimati geredi ayni gun cari kur olan C/5.2510 fiyattan alig
yapulrmustir. Thracatct firmamizin fatura bedeli olan USD.500.000.-- ik tutar
yurt disindan tam olarak gelmesine ragmen Turk Lirast olarak kasasina

giren parada beklenmedik bir zarar olusmustur.

Soyle ki;

Mal bedeli - USD.500.000-
Fiill ihrag tarihindeki - 11 Ekim 2018
Fiill thrag tarthindeki kur - C/6.0601

Inracat bedelin yurda gelis tarihi - 31 Ocak 2019

Thracat bedelinin yurda gelis tarihindeki kur : C/ 5.2510

USD.500.000- X C/ 6.0601 = TL.3.030.050- Fiili ihrag tarihinde malin TRL bedeli
USD.500.000- X C/ 52510 = TL.2.625.500- Thrac bedelinin geldigi tarinteki TRL

TL. 404550- kur farki zaran

mallann Ml (hrag tarihi 01 Subat 2019 kur C 51778

Kuskusuz ki ruzgér her zaman thracatginun karsisindan esmez. Bazt
zamanlar olur ki ruzgar thracat¢uun arkasindan eserek ithracatcya farkl bir
gug takviyesi de yaratabilir.

ihracat bedeli dvizierin yurda geliy tarihi 25 Mart 2019 kur C/ 57032 |

Mal bedeli - USD.500.000-
Fiili ihrag tarihi : 01 Subat 2019
Fiili thrag tarthindeki kur - C/ 51778

Mal bedelinin yurda gelis tarihi - 25 Mart 2019
Mal bedelinin yurda geldigi tarinteki kur - C/ 57032

USD.500.000- X C/ 5.1778 = TL.2.588.900- Fiili ihrag tarthinde maln TRL bedeli
USD.500.000- X C/ 57032 = TL.2.851.600- Ihra¢ bedelinin geldigi tarinteki TRL

TL. 262700~ kur farki kéan

01 Subat 2019 tarihinde yurt disina ihra¢ edilen mal bedeli 25 Mart 2019
tarthinde yurda gelmis ve yururlukteki yasa geregi thracat bedeli dovizler
firmanun talimat ile birlikte ayni gun cari kur olan C/ 57032 fiyattan alis
yapulrmstir. fhracatct firmarmzin fatura bedeli olan USD.500.000- lk tutar
yurt disindan tam olarak gelmesine ragmen Turk Lirast olarak kasasina
giren parada beklenmedik bir kur farkt kan olusmustur.

' Buyer
Network

Yukandaki tum omeklere goz
atildiginda dis ticaret tacirlerini
bekleyen risklerden bir tanesi
kur farku riskidir. Kur farklan bazt
zamanlar risk, bazi zamanlarda
da firsat kapisiu aralar. Kur farklan
firmaya kaybettirdiginde zarar,
kazandirdiginda ise kar ettirir.
Firmarun bilanc¢olarnna bakildiginda
kur farklan beklenmedik
zararlar olusturabilecedi gibi,
beklenmedik firsat karlan da
olusturabilmektedir. Dis ticaret
firmalannin ticari faaliyetleri ile ilgili
kér veya zararlann beklenmedik kur
hareketlerine gore sekillendirmest
ne kadar kabul edilebilir ? Dis ticaret
firmalan hizla degisen (volatilite)
kurlarla ilgili olarak bir risk aldiklan
gergektir. Alinan bu riskler karsisinda
nasil bir risk yonetimi kurulmahdir ?

RISK YONETIMINDE BELLI
ILKELERE DIKKAT ETMEK
GEREKIYOR.

1) Riski azalmak igin seffafign
bir yonetim anlayisi olarak
benimsemek fayda saglyor.

2) Risk yonetiminde en énemili
faktor kullarulan teknikler

degil, riski degerlendirenlerin
deneyimleridir. Dolayistyla
deneyimli yoneticl ve
danismanlarla calisma tercih
edilmelidir.

3) Risk yonetiminde en énemli
ikelerinden biri de neyi
bilmedigini iyt anlamaktir. Her
teknigin ve modelin varsayimlar
uzerine kurulu oldugunu
unutmamak ve bu varsaymmilar
sorgulamak gereklidir.

4) Isin farkl riskleri dengeli

bir sekilde Ustlenecek yapida
kurulmasina dikkat etmek
gerekiyor. Omegin Demirbank'in
sorunu portfoyunu asin bir
agrlikla hazine bonosu uzerine
kurmastydu.

5) Risk yonetiminde ve denetim
mekanizmalannda disiplinli

bir yaklasimla duzenli olarak
kontrolun saglanmast da onem
tastyor.

6) Risklerle birlikte, getirilerin de
duzenli olarak olculmesi ve takip
edilmesit tyi bir yonetim i¢in
gerekli.
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Dis ticaret islemlerinde kur riskini kontrol etmek
her ne kadar bir risk yonetimi olsa da bu yonetimin bir
parcasi gerek inracatgy, gerekse ithalatct firmalanmuza
bilancolannda firsat karlan veya beklenmedik zarar
olusturmayacak sistemi kullanmak en mantikhisidir. Bu
sistem dis ticaret tacirlerimize ileri tarihli kur alim veya
satumu yaparak adeta kur garantisi veren;

 FORWARD
¢ OPTIONS

islemleridir.

Dis ticaretteki kura iligkin riskleri tamamen ortadan
kaldirmasa da forward veya options islemleri olast riskin
azaltilmasina olarak verir. Dis ticaret ile istigal eden
tacirlerimizin kendilerini olast kur risklerine karst korumast
(hedge) icin forward veya options yaptirmast tavsiye
edilmektedir.

FORWARD

N } FORWARD iSLEMLER VE RUANTRILARI

Kur riskinin kontrol edilemesi ve en azindan
o belli limitlerde tutulmasina olanak tanir.

Forward yaparak kur belirsizligi ortadan
kaldiriimis olur.

Net ve giivenilir fiyatlama ya da biitgeleme

yapilmasina olanak tanir.

Nakit girigi ve karlihk oraninda beklenmedik
ama aldatici dalgalanmalan onler

FORWARD TANIMI

Forward sozlesmesi, taraflann aralannda yaptiklan
gorusmeler neticesinde forward alanin sozlesmeye
konu olan finansal varligy, soézlesmede belirlenen fiyat
uzerinden gelecekteki belirl bir tarihte satin almayy,
forward satanuin da sozlesmeye konu olan finansal
varligt satmasirnt sart kosan bir sozlesme ¢esididir.

Taraflar sozlesmeye konu olan varigin fiyat miktar
ve teslim tarihini sozlesme tarihinde belirlerler. Bu
sekilde taraflar, varhgin niteligine gore doviz kurunda ve
fiyat degisikliklerine karst olusacak finansman riskinin
azaltilmasint amaclar.

« Forward islemler gayrikabilirticu olarak yapilir. Ne
forward islemini satan finansal kurumlar, ne de satin alan
kisiler bu islemden vazgecemezler.

« Forward satin alan taraf, varhgin niteligine gore; doviz
kurunda ve fiyat degisikliklerine karst olusacak finansman
riskinin azaltilmasint amaclar.

Startup Vadisi.com

Girisimci Dunyast

 Forward riski yok etmemektedir... Riskin etkisini azaltir
ama risk devam eder.

» Forward isleminin kapsarmina her ¢esit urun girer;
doviz, faiz, ticart mal, tarimsal ve sanayll urunler.

» Forward sozlesmeler ileri tarinli yapilir. Bugtnku kuru
degil, gelecekteki kuru size sabitler ve satar. Bu alim satumu
da "Forward Sozlesme” ile yapar.

» Forward sozlesmesine konu olan varliklann nitelikleri,
teslim zamar, miktan ve yeri konusunda herhangt bir
kisitlama yoktur.

FORWARD ISLEMLER VE AVANTAJLARI

« Kur riskinin kontrol edilmesi ve en azindan bellt
limitlerde tutulmasina olanak saglar.

. [thalat ya da ihracat olsun, vadeli deme veya
tahsilat durumunda kur degerinin daha once belirlenmesi
sayesinde kurdaki dalgalanmalann olumsuz etkisinden
korur.

 Dalgal kur sistermy, kur belirsizligini de beraberinde
getirmektedir. Forward yaparak kur belirsizligi ortadan
kaldinlmus olur. Net ve guvenilir fiyatlama ya da butceleme
yapumasina olanak tanur, firmalann kur dalgalanmalarinu
takip ederken harcadigr mesai boylece, asil faaliyetlere
(Uretim, finansman, pazarlama vs.) yogunlasmasina
yoneltilmis olur.

» Nakit girist ve karliik oraninda beklenmedik ama
aldatict dalgalanmalarn onler.

FORWARD ISLEYISi

Thracat veya ithalatla istigal eden dis ticaret tacirlerimiz
thtiyaclanna gore, ileri tarthli ya doviz almak, ya da doviz
satmak istediklerinde piyasa kosullanna gore, tahmin
ettikleri fiyattan dovizli islem yapmak isterler.

Thracatcilar yurt disindan ihracat bedeli dévizleri geldigi
yaklasik tarihte, ihracatc igin guzel sayilabilecek kurdan
dovizini bozdurmak isteyecektir. Bu durumda thracat
bedell dovizlerin 20 Mayis 2019 tarihinde yurda gelecedi
dusunuldugunde, anilan tarinte kurlarda olumsuz bir
surpriz yasanmamast agisindan ihracatci firma bir finans
kurulusu ile forward doviz satis anlasmast yaparak 20
May1s 2019 tarihinde islem yapimak Uzere finans kurulusu
tarafindan ihracatct firmaya bir déviz alis kuru (bu islem
finansman kurulusu icin doviz alis, thracatc¢t firma i¢in
doviz satis islemidir) teklif edilir (Grmek: USD kur C/ 5.8050)
ve ayni zamanda ihracatginin mutabakat: talep edilir.
Thracatct firmanmn teklif edilen kuru kabul etmesi halinde
forward doviz satis sozlesmesi imzalanur.

Bu sozlesme su anlama gelir;

« [hracatc firma sozlesmede belirtilen kurdan 20 Mayis
2019 tarthinde thracat bedeli dovizleri finans kurulusuna
satmay1 gayrikabiliriicu olarak kabul etmistir. Ornekte
belirtilen USD kuru olan C/ 5.8050'den satacaktir. Anilan
tarthte USD kuru C/ 5.8050'den asag da olsa, yukan da
olsa ihracatgt sozlesmede belirtilen kur Uzerinden dovizini
bankaya satacaktir. Diger bir ifade ile 20 Mayis 2019
tarihinde piyasa kurundan dedil, sozlesmede belirtilen kur
uzerinden thracatgumuz dovizini satmayi gayrikabilirtcu
olarak kabul etmustir.
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« Finans kurulusu sozlesmede belirtilen kurdan 20 Mayis
2019 tarihinde ihracatcinin satacadt dovizleri sézlesmede
belirtilen kur olan C/5.8050'den satin almayt gayrikabilirticu
olarak kabul eder. 20 Mayis 2019 tarihinde piyasa kuru
ne olursa olsun finans kurulusu ihracatgiin dovizini
kararlastirlan kur olan C/ 5.8050'den almak zorundadir.

Thracatql ddvizlerini TRLna cevirme konusunda forward
yapmak sureti ile olumsuz surprizlere kapilarnn kaparmustir.
Isini sansa birakmarristir. Finans kurulusu forward ile
tarihli kur garantisini thracatcimiza vermistir. Ithalatcilarm
ilert vadell doviz satin alma taleplerinde de forward kur
garantisini yapmaktadr. lthalatct forward yapmak sureti ile
ilert tarthli satin alacag dovizlerin kurunu sabitlemis olur.

DOVIZ FORWARD SOZLESMELERTI

Taraflann gelecekte belirli bir tarihte sozlesmede
anlasma saglanan forward kur uzerinden, belli bir tutar
ulusal pararun farkli bir déviz cinst ile degistiriimesine dayal
sozlesmelere denir. Thracatc ve ithalatcilara, gelecekteki
bir tarthte yapacaklan teslimat, tahsilat, ©deme, fiyat
degisikliklerinden kaynaklanan risklerden korunma olanagu
saglar.

Doviz Forward sozlesmelert;

« Taraflann kendi aralaninda yapacaklan gorusmeler
sonunda belirlenen unsurlann sozlesmeye yazilmast ve
imzalanmast ile yapulr.

« Taraflar gelecekteki kuru sabitlemek ve kur riskinden
korunmak i¢in bu islemi yapar.

« Dis ticaret islemlerini gerceklestiren taraflar, doviz
kurundan kaynaklanan zarardan kurtulmak igin sézlesmenin
yapudidi tarihte doviz forward satin alarak vade sonunda
transfer edecedi tutarn karsiigiru sabitler.

» Kurumlan bankalar ve brokerlardur..

e Bu kurumlar doviz forward piyasasindaki arz ve talebi
dengeleyici yonde islem gerceklestirirler.

e Bu kurumlann kan, doévizin alis ve satis kurlan
arasindaki olumlu farktr.

Suresi genellikle 3, 6, 9 ay olabilir.

« Vade sonunda, sdzlesmedeki fiyat ile cari fiyat/spot
fiyat karsilastinl.

« Forward fiyat, spot fiyattan dusuk ya da fazla olabilir.
Forward ve spot kurlann esit olmast halinde ise forward
flyat ‘duzgun/flat” gerceklesmis olur.

Forward kurlar basit tarifi ile iki doviz cinsinin faiz
farklanna dayanan bir hesaplamadir. Doviz forward
sozlesmelerinde kuru belirleyen temel faktorler finansal
varhgin bugunku degeri gelecekteki doneme tasima
maliyeti elde tutma getirisidir.

' Buyer
Network

Nleri tarinli alm satim isleminde cayma hakk verir
Opsiyon = olasilik

OPTIONS (OPSiYON)

Options adeta Forward isleminin kasko giydiriimis
seklidir.

OPSIYON SOZLESMESI

Opsiyon sozlesmesi, satin alan tarafa alim-satim hakki
verdiginden dolay1 satin alan taraf bu hakkini kazanch
oldugu zaman kullanacaktir. Opsiyonu satan taraf ise
sozlesmeyi alan tarafin hakkint kullanmak istemesi
halinde alim ya da satim yukumlulugunu yerine getirmesi
gerekmektedir. Ancak, opsiyonu satin alan taraf, bu hakkina
karst opsiyonu satan tarafa opsiyon primi adi verilen bir
Ucret (komisyon) 6demek durumundadur.

Opsiyon sozlesmesini alan tarafin riski 6dedigi primle
sinirl tken satan tarafin yukumlultigu sinirsizdir

Opsiyonu satin alan taraf, belli bir prim édemek sureti
Ule ileri tarihli alim satin sOzlesmesinden gerektiginde cayma
hakkiru satin almus olur.

Opsiyon adeta forward'in kasko sigortasi
niteligindedir.

Opsiyon; Forward'in adeta
' "kasko" sigortasidir.

Kiiglik bir prim tdeyerek satin
alinan opsiyon, Forward
=i | isleminin sigortasidir.

!{,.._--

Bu slgorta Forward isleminde

4 beklenmedik siirpriz sonuglara
{ karsi sizi korur.

&
(%2}
N
<
(&)}
—
o
N
g
[
=




Mayis 2019 Yil:7 Sayu: 77

Satinalma

www.satinalmadergisi.com

OPSIYON SOZLESMELER

Opsiyon sozlesmesi, alicisina (buyer veya holder)
sozlesmeye dayanak olusturan varlidy, belirlenen fiyattan
ve belirlenen tarihe kadar gegecek sure i¢cinde herhangt bir
zamanda alma ya da satma hakk veren bir sozlesmedir.

Opsilyon sozlesmeler sozlesmeyi alan kist agisindan
bir yukumiluluk getirmemekte, bir hak vermektedir. Bu
hakkin kullanilip kullanilmama karan ise tamamen opsiyon
sozlesmest alan tarafa birakimaktadir. Opsiyon satin alan
taraf belirli bir fiyat Uzerinden s6z konusu urtnu alma veya
satma hakkint belli bir prim ddeyerek satin alir. Buna karsilik
opslyonu satan taraf kars: taraf talep ettiginde sozlesmeye
konu olan urunu teslim etme yukumluluigunu ustlenir. Bu
yukumlulugun dogmast i¢in opsiyon hakkinin vade tarthine
kadar kullanilmast sarttir. Akst halde saticinin yukumlulugu
ortadan kalkar.

Opsiyon ahcisimin maksimum zarart en olumsuz
kosullarda 6dedigi prim miktanyla sirhdr, kan ise teorik
olarak sinursizdir. Opsiyon saticisinin ise en olumlu sartlarda
maksimum kan kendisine 6denen prim miktanyla sinurli olup,
zaran teorik olarak stursizdur.

OPSIYON ISLEYiSi

Thracatcllar yurt disindan inracat bedeli dovizleri geldigi
tarinte, thracatct icin guzel sayilabilecek kurdan dovizini
bozdurmak isteyecektir. Bu durumda ihracat bedeli dovizlerin
20 May1s 2019 tarihinde yurda gelecedi dusunuldugunde,
anilan tarihte kurlarda olumsuz bir surpriz yasanmamast
acisindan ihracatgt firma bir finans kurulusu ile opsiyon
doviz satis anlasmast yaparak 20 Mayis 2019 tarihinde islem
yapimak uzere finans kurulusu tarafindan ihracatgi firmaya
bir doviz alis kuru teklif edilir (9rmek: USD kur C/ 5.8050) ve
ayni zamanda thracatcimin mutabakat talep edilir. fhracatc
firmanun teklif edilen kuru kabul etmesi halinde opsiyon
doviz satis sozlesmesi imzalanur. Sozlesme imzalandiginda
lhracatct firma plyasa kosullarnna gore finans kurulusuna
opsiyon primi 6demek zorundadir.

Bu sozlesme su anlama gelir;

« [hracatq firma sézlesmede belirtilen kurdan 20 Mayis
2019 tarihinde ihracat bedeli dovizleri finans kurulusuna
satmay1 kabul etmistir. Ornekte belirtilen USD kuru olan C/
5.8050'den satacaktir. Anilan tarihte USD kuru C/5.8050'den
asadi da olursa ihracatc sozlesmede belirtilen kur Uzerinden
dovizini bankaya satacaktwr. Diger bir ifade ile 20 May1s
2019 tarihinde piyasa kurundan degil, sdzlesmede belirtilen
kur Uzerinden thracatgumuz dovizini satmayt kabul etmistir.
Thracatcimizin sézlesmede belirtilen kur Uzerinden dévizini
satmast ihracat¢imizin menfaati olmast halinde mumkundur.
Ancak 20 Mayis 2019 tarihinde kurun yukseldigi ve C/ 6.1075
veya daha yukarn olmast halinde, thracatcimiz opsiyon
sozlesmesindeki lehe olan hukumlerinden yararlanarak
opsilyon sozlesmesindeki cayma hakkiru kullanarak islemden
vazgececek ve opsiyon sdzlesmesi iptal edilecek. Iptal edilen
sozlesmenin ardindan thracatct firma daha yuksek olan
piyasa kurlan olan C/6.1075 Uzerinden islem yaparak ciddi kar
saglayacaktur.

Thracatcl ddvizlerini TRUna gcevirme konusunda opsiyon
yapmak sureti ile olumsuz surprizlere kapilarnr kaparmustir.
[sini sansa birakmarrustir. Opsiyon yaparak Forward ile
muhtemel kaza yapma olasihginin onune gecmis olacaktr.
Opsiyon tarihli kur garantisini ve aynt zamanda cayma
hakkinu thracatgumiza vermistir.

Startup Vadisi.com

Girisimci Dunyast

[thalatcilann ileri vadeli déviz satin alma taleplerinde
de opsiyon kur garantisini yapmaktadur. ithalatct opsiyon
yapmak sureti ile ileri tarihli satin alacagi dovizlerin kurunu
sabitlemis ve ayni zamanda cayma hakkint da satin alrmus
olur.
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orward ile kaza yapabilirsiniz

Opsiyon soézlesmesi satin alan tarafa (ithalatgi veya
ihracatclya) alim-satim, cayma hakki verdiginden, satin
alan taraf bu cayma hakkint kazangh oldugu zaman
kullanacaktr.

Opsiyon alicisinin en olumsuz kosullarda zaran
odedigi prim kadardur; kan ise kontrat kadardur.

Opsiyonu satan banka kendisini “Hedge" ettiginde,
zarar etmekten kurtulur.

Dis ticaretteki riskler genis kapsambhdir. Bu ay sadece
dis ticaretin finansman kismina ve muhtemel zararlarnn
neler olabilecedi ile cozum yollanna degindim. Haziran
Ayl bolumunde dis ticaretteki diger riskler olan; tasima
riski, deniz konsimentolanun énemi ve riskleri, 6deme
riski ve belgelerde sahtecilik risklerine ile policeler ve P/N
(promissory Note) konulanna deginecedim. Akreditifli
6demenin ¢ok garantili oldugunu dusunuruz degil mi? Ya
risklerinin ne oldugunu biliyor muyuz?

Kuskusuz ki dis ticaretteki en dGnemli riskler;
bilgisizlik, egitimsizlik ve karsiikh niyetler. Egitimsiz
ve bunun sonucunda yetersiz bilgiye sahip isek,
risk kucagumizda demektir. fhracatciin yetersiz
bilgiye sahip olmasi, buna karsilik ithalatcinin ise

tam donarumbl bilgiye sahip olmasiun nasil bir risk

kapisint aralayacadin distndiniiz mu? ithalatcl ve
lhracat¢iuin niyetlerinin negatif olmast halinde her
kosulda riskin yasanacadt anlamina gelir. Dahast; dis
ticaret tacirlerine yon ve destek veren bankacilarin
yetersiz bilgiye sahip olmasina ne diyeceksiniz?
Bankacwy ve dis ticaret tacirlerini bekleyen risklere
goz atacadiz.




