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Gelismekte olan piyasalarin moralini ylkseltmek gerekir, bu 6nemlidir. Belirsizlik ddnemlerinde
gliven tesis etmek hayati éneme sahiptir. KOBI'leri finanse etmeyi siirdiirmek énemini
koruyacaktir. Finansal krizin etkilerine ragmen ulkeler ticareti sirdtrmelidir

Bu yilin baglarinda WTO (Diinya Ticaret Orgitii)nun talebi izerine Milletlerarasi Ticaret Odasi
(International Chamber of Commerce-ICC) tarafindan ¢ok énemli bir arastirma yapildi. Bu
arastirmanin amaci diinya ¢apinda gorulen finansal ve ekonomik krizin ticaretin finansmani
uriinleri (Trade Finace Product) lizerindeki etkisini gérmekti. Anket galismasi irlanda kdkenli bir
yazilim sirketi olan Coastline Solutions firmasina yaptirildi. Bu firma bu anketi elektronik ortamda
ICC Bankacilik Komisyonu, Uluslararasi Finansal Hizmetler Kurumu (IFSA), Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi (EBRD), Uluslararasi Kredi Kurulugsu(IFC), Asya Kalkinma Bankasi(ADB) ve
Inter-Amerikan Kalkinma BankasI’ ndan katilicilar ile yapti. Katilimcilara 27 soru gonderildi ve bu
sorulari 2007 yilinin son ¢eyregi ile 2008’in son geyregi arasindaki dénem igin cevaplamalari
istendi. Bu arastirmaya 59 ulkeden 122 banka katildi. Bu galisma icin SWIFT (Dinya ¢apinda
bankalar arasinda elektronik fon transferi saglayan bir sistemdir) ve Dlinya Bankasi son
doénemlere ait ellerinde bulunan verileri gdonderdiler. Toplanan bilgiler analiz edildi, ICC Bankacilik
komisyonu ve WTO uzmanlarina sunuldu. Arastirma sonuglari Nisan 2009 tarihinde nihai rapor
haline getirilerek dag@itildi. ‘Ticaretin Finansmani Uzerinde Tekrar Digsiinmek 2009 (Rethinking on
the Trade Finance 2009’ baslidi altinda bir rapor halinde ingiltere bagbakani Gordon Brown ve
G20 delegelerine sunuldu.

Bu arastirma igerdigi 6zgun bilgiler, iglemlerin hacim ve degerlerinin trendleri Gzerindeki detaylar
ve operasyonel yapilar ve konulara getirdigi bakis acilariyla ticarettin finansmani camiasina
onemli katki sagladigi distnilmektedir. Global krizin etkisindeki diinyada ticaretin finansmani
konusunda yeniden dustinme ve degerlendirme tzerine mutlaka incelenmesi gereken kiymetli bir
kaynaktir.

Arastirmaya katilanlarin ylzde 53’i ticaretin finansmani operasyonlarinin kiresel olarak
etkilendigini belirtmislerdir.

Bu arastirmada anormal géziken ve sasirtan bir durum olarak ortaya ¢ikan mal mukabili yani
aclk hesap (open account) islemlerin azligi olmustur. Bu arastirmaya gore bankalarin aracilik
ettigi mal mukabili ihracat igslemlerinin orani yuzde 13, ithalat iglemlerinin orani ylizde 12 dir, oysa
simdiye kadar bircok kaynaktan elde edilen bilgilere gére bu oranin ytizde 80 civarinda oldugu
tahmin ediliyordu. Mal mukabili ve pesin 6deme yontemlerinde bankalar sadece paranin transferi
icin aracilik ederler ve gogu bankada bu 6demeler ticari operasyonlarin disinda 6deme
bélimlerinde yapilir, oysa Tahsiller (Documentary Collections), Akreditifler (Documentary
Credits), Teminat Akreditifleri (Standby Letter of Credits) ve Talep Garantileri (Demand
Guarantees) daha kompleks ve bazilari kredili islemler olduklarindan dolayi bankalarin uzmanlik
gerektiren boliumlerinde isleme alinirlar. Bu aragtirmaya katilan bankalarin ankete



cevap veren bolimleri genelde ticari operasyon bélimleri oldugundan dolayi bu oran disik
cikmis olabilir.

Buna ragmen yinede mal mukabilinden (Open Account) akreditife (Letter of Credit) bir kayma
oldugu goézikmektedir. Bu da ihracatg¢ilarin glivence ihtiyaglarinin arttigini géstermektedir.
Bilindigi Gzere mal mukabili 6deme yontemi ithalatgi i¢in avantajli olmakla birlikte ihracatcl icin
avantajli degildir. Mal mukabili 6deme yonteminde ihracatgi tarafindan sevk edilen mal ithalatgi
tarafindan alindiktan bedeli 6denir, ihracatginin glivencesi yoktur. Oysa akreditif 6deme
yonteminde ihracatgl icin banka glivencesi vardir. Akreditif 6deme yonteminde akreditif agan
banka ithalat bedelinin 6denmesi konusunda ihracatgiya glivence verir. inracatgi akredif
sartlarina uydugu surece parasini bankadan alir, ithalatgi ile ugrasmaz.

Vesaik mukabili (Documentary Collection) islemlerin orani da ylzde 20 civarinda géziikmektedir.
Buda ihracatgilarin mal mukabiline gére biraz daha giivenceli aradiklarini géstermektedir. Vesaik
mukabili 6deme yontemi akreditif kadar guivenceli olmasa da en azindan 6deme veya kabule
kadar bankalarin goézetimini (taahhidini degil) saglayan bir 6deme yéntemidir.

Arastirmanin genel olarak verdigi mesajlar sunlardir;

* Dunyada yayilan ve derinlesen bir ekonomik kriz vardir. ICC’nin ¢alismasi ve Dinya
Bankasi’ndan alinan veriler bunu teyit ediyor. Diinya Bankasi’na gore diinya ticareti mal ve
hizmetlerde 2009 yilinda ylizde 6.1 azalacaktir. Diinya Ticaret Orgiiti'ne gére global talepteki
daralma imalat sektortindeki ihracati 2009 yilinda hacim olarak yaklasik ylizde 9 azaltacaktir.

* YUkselen pazarlar (Emerging Markets) global krizden daha fazla etkilenecektir. Asya’da gelisen
pazarlara yapilan veya buralardan diger Ulkelere yapilan ticaret finansmaninin daha sert
etkilendigi goziikmektedir. SWIF’ten gelen veriler Asya ve Pasifik bdlgesinin daha fazla
etkilendigini gostermektedir. Dusuk gelirli Glkeler daha disik mal fiyatlari ve havale sayilariyla
etkilenmektedir.

* Tedarik zincirleri arzu edilmeyen yan etkiler géstermistir. Uluslararasi tedarik zincirinde bulunan
ihracatgilar alicilari vasitasiyla kredilere (prefinansman vs.) erisebildikleri igin bu finansal
karmasadan daha az etkilendiler. Yinede giin gegtikge bu da daha zor olacaktir.

* |CC arastirmasina gore meblag ve islem hacminde genel bir diistis vardir. Bazi bankalar
akreditif hacimlerinde diisis oldugunu bildirmisse de genel olarak mal mukabilinde dusus vardir
ve bu daha da artacaktir. Birgok banka akreditiflerin artacagini bildirmistir. Bunun nedeni riskli
doénemlerde ihracatgilarin mal mukabili gibi riskli 6deme yéntemleri yerine daha gtivenceli olan
akreditif gibi 6deme yontemlerini tercih etmeye baslamalaridir. Akreditif ihracatci ve ithalatgilar
icin daha dengeli ve banka guvencesi

saglayan bir 6deme yontemidir.

* Siki kredi kosullar ticarettin finansmanina erisimi daha ¢ok azaltacaktir. Arastirmaya katilanlarin
yuzde 51’i mali kurulusglar igin olan kredi limitlerinin 2007’nin son geyregdi ve 2008’in son ¢eyregi
arasinda azaldigini bildirmistir. Ayni donem icin katilmcilarin ytizde 48’i banka taahhudu iceren
akreditif, banka garantisi ve teminat akreditifi (Standby Letter of Credit) gibi Urtinlerin talebinde
artis oldugunu bildirmigtir. Bunun nedeni ihracatgilarin yaklemeleri icin glivence aramasidir.

* Bugun ticarettin finansmani hala canhdir, ancak sinirlidir. Likidite eksikligi yeniden risk
degerlendirmeleri 6zellikle gelisen pazarlarda olmak Gzere ¢ogu Ulkede avans ve krediler



tizerinde faiz ve maliyetlerin artmasina neden olmaktadir. Ornegin; aragtirmaya katilanlarin yiizde
52’si 2007’nin son g¢eyregi ve 2008’in son ¢eyregi arasindaki ddnemde akredifler icin teyit
taleplerinde artis oldugunu belirtmistir. Bunun nedeni tabi ki Ulke ve amir banka riskini ortadan
kaldirmaktir.

* Bankalarin ticarettin finasmani trtnleri icin fiyatlamalarinda artis gézikmektedir. Bunun nedeni
fon maliyetlerinin artmasi, artan sermaye ihtiyaclari ve artan muhabir riskleridir. Arastirmaya
katilanlarin ylizde 40’1 son iki yilda akreditif, banka garantisi ve standby fiyatlarinda énemli bir
artis oldugunu belirtmistir. Siki kredi kosullari 6zellikle gelisen pazarlarda kredi verenlerin kredi
faizlerini artirmalarina yol agmistir.

* Bazi bankalarda akreditif altinda ibraz edilen belgelerde rezerv bulmak ve bundan para
kazanmak i¢in daha yogun inceleme yapildigi gérismustur. Arastirmaya katilan bankalarin ylizde
48’i akreditif islemlerinde goérevli banka konumunda bulunduklari sirada haklh olmayan rezerv
konulari ile karsilastiklarini belirtmiglerdir. ICC’ nin dort ayda bir yayinlanan akreditif dergisi olan
DCINSIGHT dergisinin yaptigi bolgesel (Amerika, Avrupa, Gin ve israil) bir galismada da bu
durumu teyit eden

bir sonug elde edilmistir. Akreditif altinda yapilan ibrazlarin biyik bir gogunlugu ilk ibrazda
reddedilmis ve 6deme de guc¢lik ¢ikariimistir.

* 2009’a bakis negatiftir. 2009 yilinda durgunluk nedeniyle negatif bir durum olacagi konusunda
mutabakat vardir. Uluslararasi ticaret bozulmaya devam edecektir. Kiresel talepteki daralma ve
¢Oklsln uzun sureli etkisi olacak ve dizelme ¢ok yavas ancak 2010’dan olacaktir. Bu dénemde
kisa vadeli (alti aylik) ticaret olacak, uzun vadeli projeler etkilenecek 6zellikle BRIC ulkelerinde
(Hizh gelismekte olan ekonomiler, Cin, Rusya, Brezilya ve Hindistan) olmak Gzere ¢ok blyuk
Olcekli projeler ertelecektir.

Arastirmanin sonug olarak belirttigi hususlar sunlardir;

ICC arastirmasi mevcut global finansal kriz ile diinya gapinda hemen hemen tim finansal
kurumlarin ve piyasalarin etkilendigi teyit edilmigtir. Bu, ekonomik ortam ve ticaret hacimlerinin
gelecek aylarda daha ¢ok etkileyecegi acikga gdozikmektedir. Arastirmada alinan cevaplardan
ongortldugune gore 2009 yilinda degisik bolgelerde 6nemli ekonomik yavaslamalar olacaktir.
2010 icin yapilan tahminlerde ihtiyathdir, bircogu ekonomik kargasanin devam edecegini tahmin
etmektedir.

Finansal kuruluslarin buyudk bir gogunlugu borg verme politika ve faaliyetlerinde kisitlamaya gitms
ve bu da genel olarak finansal piyasalardaki nakit akigi Gzerinde negatif etkiler meydana
getirmistir. E§er durgunluk devam ederse sermaye maliyetlerinin artacagina ve bunun boylece
cari trendeleri alevlendirecegine dair endiseler vardir. Bankalar bu ortamda sermaye ihtiyaclarini
en iyi nasil idare edebilecekleri ve yapilandiracaklari Gzerinde yogunlasiyorlar.

Gelismekte olan piyasalarin moralini ylkseltmek gerekir, bu dnemlidir.

Belirsizlik donemlerinde guven tesis etmek hayati oneme sahiptir.

KOB/'leri finanse etmeyi surdirmek 6nemini koruyacaktir. Finansal krizin etkilerine ragmen
Ulkeler ticareti surdurmelidir. Ticarettin finasmaninin varligi gelisen piyasalarin devami ve
Ozelliklede orta ve kiiguk 6lgekli kurumlarin kisa déonemli finasmani igin hayati 6neme sahiptir.

(1) Rapor metnine su linkten ulagilabilir; http://www.coastlinesolutions.com/survey. htm
(2) Odeme yéntemleri konusunda detayli bilgiler ve riskler igin ‘UCP 600’in KULLANILMASI VE
AKREDITIF, Tiirkmen Kitabevi, 3.Baski’ isimli kitaba bakilabilir.
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