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GIRIS

Blok zinciri veya daha ¢ok bilinen ismiyle blockchain dagitik defter teknolojisini kullanarak
mevcut internet yapisinin kripto destekli olarak yeniden tanimlanmasidir. Bu yeni yaklasim
islemlere bir yandan hiz, kolaylik ve seffaflik saglarken diger taraftan en ileri kripto teknolojisini
kullanarak aracisiz yiiksek giivenligi getirmektedir. Bu 6zellikler basta finans diinyasi olmak iizere
bir¢ok alana girme ve degistirme potansiyeline sahip yeni bir yaklasimdir. Bu ¢alismamizda bu
yeni teknolojinin o6zellikle finansal alana uygunlugu, avantajlar1 ve kacinilmazligr konusunda
farkindalik saglanmaya ¢alisilmistir.

Akreditif ve ticaretin finansmanindan 6nce blockchain veya blok zincir kavramma bu
bakimdan genel olarak bakilmasi gerekir. “Blockchain”, islem kayitlarini bilgisayar aglari iizerinde
zaman kasesiyle tarihleyerek tarihgeleriyle birlikte geriye doniik olarak degistirilemeyecek ve
silinemeyecek bicimde birbirine bagli bloklar halinde saklayan, istenildiginde ulasilabilen,
denetlenebilen, programlanmis sozlesmeleri (smart contracts) yiiriitebilen web’den (wold wide
web) farkli bir teknolojidir. Blockchain, herkese agik, 6zel veya yar1 6zel olabilir. Blockchain,
web’den farkli olarak merkezi yapida degil dagitik yapida calismaktadir. Boyle bir yapi bir taraftan
hiz, giivenlik ve devamlilik getirirken diger taraftan bunun dogal sonucu olarak kolaylhk ve
maliyet avantajlar1 getirmektedir. Blockchain’in diger sistemler ile birlikte yani hibrit olarak
calismasi da miimkiindiir. Hatta kismi web veya kismi Blokchain sistemi de olabilmektedir.! Bir
bagka tanim yapilacak olursa Blockchain internetteki islemleri kayit altina alan genel bir hesap
sistemidir ve agdaki herkesin erisimine aciktir. Yani yaptiimiz tim deger takaslari herkes
tarafindan goriilebilir. Kimse islemin kimin tarafindan yapildigini bilmez ama ortak bir elektronik
hesap sisteminin olmasi islemlerin iki kez yapilamamasim saglar. Bu nedenle blockchain son
derece onemlidir ¢ilinkii biitiin ag giiven konusunda ona bel baglamaktadir. Tiim onaylanmis
islemler blockchain'de yer alir. Blockchain'in dogruluk ve kronolojik siralamas: kriptografi ile
saglanmaktadir. Bu nedenle 6zellikle sozlesmeli deger takaslar i¢in bu teknolojinin kullanimi
yayginlasmaktadir. Evlilik yeminlerinden ev satisina dek her seyi kayit altina almak igin
blockchain kullanilabilir.?

Tiirkgeye “Blok Zinciri”, “Bagh Kayitlar Dizisi” veya “Bagli Islem Obekleri” seklinde
cevrilebilecek “Blockchain”, daha once de belirtildigi gibi, islem kayitlarmnin bilgisayar aglar
iizerinde zaman Kkagesiyle tarihlenerek tarihgeleriyle birlikte geriye doniik olarak
degistirilemeyecek ve silinemeyecek bigimde birbirine bagli bloklar halinde saklayan,

istenildiginde ulasilabilen, denetlenebilen, programlanmis sozlesmeleri (smart contracts)

! UTTER Dergisi, Ocak 2018, Makale, “Blockchain ve Finansman” A.Ozalp
2 ValueWeb, C.Skinner, BKM Yayini, 2016, sh.526-527
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yilriitebilen web’den (wold wide web) farkl: bir teknolojidir. Blockchain, herkese agik, 6zel veya

yar1 6zel olabilir.

Blockchain hakkinda bazi yanlis bilgileri diizeltmek gerekir. Blockchain hakkindaki yanlis
bilgilerden biri, Blockchain’in islem kayitlarini elektronik ortamda tutabilen agik kiiresel bir hesap
defteri oldugudur. Ancak Blockchain sadece islem kayitlarini elektronik ortamda tutan basit bir
kiiresel defter degildir. Bunun ¢ok 6tesinde bilgileri yiiksek derecede sifreleyerek geriye dogru
degismez bicimde saklayabilen, havale, devir, takip, tevsik, dogrulama islemleri yapabilen, akilli
sOzlesmeleri ¢alistirabilen, programlanan is ve islemleri yiiriitebilen, yonetim ve devlet islerinde
kullanilabilecek yeni bir teknolojidir. Durum bdyle olunca, basta hayati1 kolaylastiran giinliik isler

olmak {izere tiim devlet, yonetim ve finansman gibi konular1 yeniden diistinmek gerekmektedir.

Blockchain, bir alet, ara¢ veya makine degildir, Blockchain web gibi internet iizerinde ¢alisan
ancak web’den farkli avantajlar sunan bir altyapidir. Blockchain’nin ist yapida verimli olmasi igin
akill1 ve profesyonel yazilimlar ile desteklenmesi ve donatilmasi gerekir. Aksi halde sadece basit
havale, saklama ve dogrulama islerini kullanmaya yarayacak, bunun 6tesine gecemeyecektir.Daha
ileri diizeyde ileri finansman ve hukuk isleri, devlet, yonetim, sanayi gibi yerlerde kullanmak icin
daha profesyonel yazilimlarla calistirmaya ihtiyaci vardir. Nasil ¢alistirirsaniz dyle verim alirsiniz,
Blockchain’de limit kullanicidir. Blockchain ile sadece pizza siparisi vermek, basit iddia veya bahis
isine girmek veya akilli sozlesmeler ile akreditif agmak? finansman isleri yapmak veya sanayi
islerini yapmak da miimkiindiir. Daha 6nce belirtildigi gibi Blockchain ile yapilabilecekler
konusunda smur yok gibidir; burada sinir, kisilerin hayal giicii ve yetenegidir. Bugiin internet
tizerinde web teknolojisi ile bir¢ok ticaret ve bankacilik islemi yapilabilmektedir. Blockchain ile
bunun ¢ok daha fazlas1 yapilacaktir, uzmanlara gore web teknolojisi bilgiye ne yaptiysa Blockchain
teknolojisi de islemlere ayni seyi yapacaktirt. Blockchain’i sadece bir teknoloji olarak gormemek
gerekir, bircok seyi degistirecek ve etkileyecek bir olay olarak gormek gerekir. Kisacasi Blockchain,
sosyal hayattir, finansmandir, yonetimdir, devlet isleridir, is diinyasidir, eskidir, yenidir, her
seydir. Basta finans diinyas1 olmak iizere pek ¢ok alanda koklii degisikliklere yol agacag icin her
yenilikte oldugu gibi baglangicta Blockchain kullanimi direngle karsilasacaktir. Bu direng daha ¢ok
bankalar ve finans kurumlar ile bilgi teknolojileri firmalarindan gelecektir zira bir¢ok islemde
Blockchain bu aracilar1 ortadan kaldiracaktir. En fazla teknoloji firmalari, bilgi giivenligi ve
bankalar gibi kurumlari tehdit edecegi tahmin edilmektedir. Ornegin, bir havale bir géndericiden
bir alictya noktadan noktaya aracisiz olarak giivenli ve hizl bir sekilde yapilabiliyorsa bu hizmet
icin bir bankaya komisyon 6demenin anlami olmayacaktir. Ayn1 durum bir akreditif islemi veya
noter islemi i¢in de gegerli olabilecektir. Basta bankalar ve finans kurumlar1 olmak {izere SWIFT
gibi Oonemli mesajlasma firmalar1 baslangigta bu giicii kiiciimsediler. Zamanla bu giiciin
biiytikliigiiniin farkina varabildiler ve sonugta is birligi yapmak ve kullanma egilimine girdiler. Bu

durum sadece bankalar ve finans kurumlari i¢in degil diger bir¢ok sektor icin de gegerli olacaktir.

3 Akreditif ve 6zellikle isleyisi hakkinda bkz. OZALP Abdurrahman, Akreditif ve Uygulama, Istanbul 2015,
Sayfa 13-169

4 “What internet did to the information, blockchain will do the same to the transactions” Ginni Rometty, CEO,
IBM. https://www.forbes.com/sites/tomgroenfeldt/2016/09/28/ibms-ginni-rometty-tells-bankers-not-to-rest-on-
their-digital-laurels/#79ab4ae3604d (15.01.2021).
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Bu nedenledir ki IBM, SWIFT, Barclays Bank, HSBC, BNP, Banco Santander, Bank of America,
Credit Mutual, Societe Generale, UBS, Westpac, Standard Chartered, LLoyds Bank, Credit Suisse,
RSB, ABN AMRO, CBW BANK, BBVA Compass, Citibank, HSBC, JPMorganChase, Morgan
Stanley, DBS, USAA, Rabobank, Fidor Bank, Goldman Sacs, Nasdaq, CrossFlayerBank, Deutshe
Bank, ANZ Bank, Euro Banking Association, UHV Bank, Visa, Western Union, Commonwealth
Bank gibi kurumlar bu konuda ¢alisma ve uygulama gelistirmeye baslamistirlar.

1. Blockchain’i Degerli ve Giiglii Yapan Unsurlar

Blockchain'nin en giiglii taraflarindan birisi merkezi bir sisteme bagli olmamasi, dagitik yapida
calismasidir. Birbirlerine dogrudan ve bir sebeke tizerinde bagh bilgisayarlar araciligiyla kesintisiz
calisir. Blockchain yapisinda bilgisayarlar dagitik bir yapz ile birbirlerine baghdirlar. Karmasik bir
yapi ile tek bir merkeze bagli olmadiklari igin sistem hatasi, elektrik kesintisi veya siber saldirilar
sonucu tamamen devre dis1 kalmalar1 pek miimkiin degildir.

Internet, yakin tarihte web teknolojisi ile bazi aracilari ortadan kaldirmistir. Simdi de
Blockchain bir bagka grup aracilari muhtemelen ortadan kaldiracaktir. Zaten Blockchain'in s6z
konusu etkilerinden bir¢ogunu gormeye basladik bile. Web ve veri tabanlar1 en ileri teknoloji
olduklar1 dénemde nasil kendi yaklasimlarini getirdilerse Blockchain’de kendi yaklasimin
getirecektir. Bir siire direngle karsilassa bile sonunda bu yaklasim benimsenecek ve kullanilacaktir.
Gecmiste “google” ve “akilli telefonlar” olmadigi halde islerimizi yapiyorduk, bugiin yine
yapiyoruz ancak yeni donemde islerimizi yapmamizda google ve akilli telefonlar vazgecilmez
olmustur. Eskiden diisiinemedigimiz bir¢ok seyi bunlar aracihigiyla daha verimli yapmaya
basladik. Bu aktorler yeni kapilar agtilar, bircok meslegi ve araciy: ortadan kaldirdilar, ancak yeni
meslek ve aracilar1 da beraberlerinde getirdiler. Blockchain’de bugtin her ne kadar acil bir ihtiyag
olarak goziikmiiyorsa da ileride bir¢ok alanda vazgegilmez olacaktir. Ancak daha nelere yol
acabilecegini simdiden tam olarak soyleyebilmek miimkiin degildir. Belki de verileri verip roman,
hikaye, makale ve senaryo yazdirmak bile miimkiin olabilecektir. Bugiin geleneksel yontemlerle
yaptigimiz birgok islemi Blockchain ile yapabiliyor olacagiz. Ornegin; para transferleri, tapu
kayitlari, noter islemleri, kimlik dogrulamalari, islem takipleri, akilli sozlesme diizenlemeleri,
finansman isleri, patent ve telif haklar1 korumalar1 vs. Diger taraftan miikerrer islemleri, yasal
olmayan isleri ve bircok sahteciligi 6nlemek gibi olumlu islerde gorecegiz.

Bugiin web teknolojisi ile ¢ok fazla bilgiye ulasabiliyoruz, ancak bilgiye ulasmak yeterli
degildir. Bircok durumda ulagilan bilgiye giivenmek ve isleme alabilmek igin o bilginin orijinal
oldugundan ve degismediginden emin olmamiz gerekmektedir. Mevcut durumda bunu
saglayabilmek yani giivenilir bilgileri elde edebilmek igin {igiincli taraflarin hizmetinden
faydalanmamiz gerekmektedir, yani bir bakima iiglincii taraflara giivenmek zorundayiz.
Blockchain ile bu ihtiyag karsilanacaktir, bu tiir aracilara ihtiyacimiz olmayacaktir, zira Blockchain
ile bagka kisilerin hizmetine degil sisteme giiven vardir. Blockchain’de yiiksek derecede giivenlik
standarttir. Zira bir ilk blokun olusturulmasi veya yeni bir blokun mevcut blok zincirine
eklenebilmesi icin yiiksek matematiksel algoritmalar ile ¢ok kisa siirede sifrelenmesi sebeke
tizerindeki gorevli bilgisayarlarda (nodle) dogrulanmasi ve konsensiisiiniin saglanmas1 gerekir.
Blockchain iizerinde yapilan islemler kendi giivenliklerini kendileri sagladiklar: i¢in ayr1 bir
guvenlik sertifikasina ihtiyaclar1 yoktur, her bir islem yiiksek sifreleme ve dogrulama

yontemleriyle sisteme girmekte ve ayni sekilde islem gérmeye devam etmektedir.
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Blockchain’de basit sifreleme yontemleri kullanilmamaktadir., Kaynagini yillarin birikim ve
tecriibesinden alan kriptoloji bilimini en ileri diizeyde kullanan algoritmik sifreleme ve dogrulama
yontemleri kullanilir ki zaten Blockchain’i giivenilir, ilging ve kullanilabilir kilan da bu 6zelligidir.
Daha once belirttigim gibi Blockchain'de kisilerden ziyade sisteme giiven duyulmaktadir.
Blockchain mekanik agidan yeni bir teknoloji degildir ancak mevcut yazilim teknolojisini mevcut
uygulamalarin yerini alabilecek uygulamalari gelistirmeye zorlayan bir teknolojidir.

Blockchain, basta finans olmak tizere hayatin pek c¢ok alani igin yenilikler getirmektedir.
Blockchain teknolojisi gerek noktadan noktaya aracisiz calisma 6zelligi ile gerekse de kullandig1
¢ok saglam algoritmik sifreleme ve dogrulama yontemleri ile web teknolojisine gore ¢ok daha
giivenli, kolay ve hizli bir teknoloji olma o6zelligindedir. Her yeni teknolojide oldugu gibi
Blockchain’e de direng ve zorluklar olacaktir. Bu direnglerin bazilar1 fikri, bazilar fiziki olacaktir.
Fikri olanlar daha ¢ok bilgi eksikligi, endise ve 6nyargi kaynakliyken fiziki olanlar daha ¢ok
standartlar ile ilgilidir. Bunlar altyap: ve iist yap1 standartlaridir. Alt yapida standart genelde
saglanirken iist yapida standardin saglanmast her zaman miimkiin olmamaktadir. I3 yapmak igin
gelistirilen ve kullanilan uygulamalarin ¢ogu standart degildir. Gelistirmek icin kullanilan
yazilimlarin bile ¢ok farkli ozellikleri olabilmektedir. Bu nedenle bdyle teknolojilerin (?)
anlasilmalari, yaygin kullanilmalar1 pek kolay olmamaktadir, 6rnegin; IBM, Etherum ve Ripple.

Blockchain ile ilgili 6nemli engellerden bir digeri yukarida belirttigimiz gibi yanhs bilgilerdir.
Blockchain’e iligkin yanlis bilgilerden bazilar1 sunlardir: yeralti ve gizli servisler tarafindan
gelistirilmistir, su¢ ortamlarinda kullanilir, derin internetin tirtintidiir, kacakgilik, kara para ve
terdrizmin finansmaninda kullanilir. Blockchain’in yasal olmayan isleri ¢agristirmasinin nedeni,
baslangicta yasal goriilmeyen islerde kullanilmasidir ve bir devlete ait olmayan dijital paralarin
kullanilmasi igin gelistirilmis olmasidir. Ornegin; bitcoin gibi. Bu hususlar, Blockchain’e mesafeli
yaklasmaya neden olmaktadir. Siiphesiz zamanla Blockchain'nin saglik, egitim, devlet isleri gibi
faydali islerde kullaruldig1 goriildiikge bu Onyargilar ortadan kalkacaktir ancak bu durumun
zaman alacagi ongoriilmektedirr. Bu kisima katki saglamasi bakimindan oncellikle yanlis bilinen
bazi konular1 agiklamakta fayda vardir. Bu konulari iki sorunun cevaplariyla agiklamaya
calisacagim.

Birinci soru, Blockchain, yeralt1 diinyas: ve yasadisi isler ile mi ilgilidir? Bu soruya verilecek
cevap hayirdir. Ciinkii bu teknoloji sadece yeralt1 diinyasi ve yasadisi is yapan kisilerin kullandig:
islemlerle ilgili degildir. Herkes kullanabilir, sonugta bir teknolojidir, hangi amacla kullanilirsa o
sekilde sonug dogurur. Devlet ve 6zel sektor islerinde rahathkla kullanlabilir. Onemli olan yasal
ve teknolojik altyapisinin kurulmasidir.

Ikinci soru, Blockchain, sadece dijital para (Bitcoin, Litcoin, Ether, Altcoin) ve transferlerinde
mi kullanilabilir? Bu sorunun cevabi da hayirdir. Blockchain'nin ¢ok genis bir kullamim alam
vardir, sadece dijital para transfer islerinde kullanilmamaktadir. Bu nedenle simdilik degisik
amaglar icgin gelistirilmis birkag¢ versiyonu mevcuttur. Bunlar; Blockchain 1.0, Blockchain 2.0 ve
Blockchain 3.0’dir. Bunlardan sadece Blockchain 1.0 para ve 6deme islemleri ile ilgiliyken digerleri
sozlesmeler, taahhiitler, protokoller, belgeler, teyitler, degerler, uygulama ve yonetim igleriyle
ilgilidir. Ornegin; Blokchain 2.0 sézlesmeler ve dogrulama iglemleri ile ilgiliyken Blockchain 3.0
yOnetim ve ¢0ziim isleriyle ilgilidir.

2. Blockchain’in Kullanilabilecegi Alanlar
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Mevcut yapisi itibariyle tiim Blockchain’ler ile yapilabilecek isler Ozetle asagidaki gibi
siralanabilir:

—Clizdan hesap islemleri

-Dijital para transferleri (Bitcoin, Litcoin, Ether vs.)

-Dijital kimlik isleri

—Ulke paralar transferleri, deme isleri

—-Kayit islemleri

—Saklama islemleri

-Dijital dosya islemleri (kitap, fotograf, logo, sarki, eser, patent)
—Akilli s6zlesme iglemleri

—Kimlik dogrulama islemleri

—Belge, kiymet, mense, islem dogrulama isleri

—Sifreleme islemleri

—Rehin iglemleri

—Menkul ve gayr1 menkul (tasinmaz) islemleri

—Her tiirlii belge islemleri (fatura, konsimento, sertifikalar ve diger)
—E-devlet islemleri

—YOnetim igleri

—Noter igleri

—Evlenme/bosanma igleri

—-Oylama isleri

—~Uyum isleri (Miisteri Tanima-Know Your Customer-KYC))
—Devir ve temlik igleri

—Takip isleri

—Kayit isleri (kamu, saglik, trafik vs.)

—Ihale islemleri

—Tevsik isleri
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—Karsgilikli iglemler
—Denetleme igleri
—Insan kaynaklari igleri
—Referans isleri
—Tedarik zinciri isleri
—ithalat ihracat islemleri
—Finansman iglemleri (kredi bulma, kullandirma, iskonto)
—-Sermaye ihtiyaci karsilama islemleri, kitle fonlama (crowdfunding)
-Bag1s toplama ve yonetimi isleri
—Sendikasyon igleri
—Sigorta takip ve tazminat igleri
—Telif, tapu kayit ve kopya tiriin korumasi iglemleri
—Askeri emir komuta isleri.
Ancak bu islemler zamanla daha da artirilabilir.
3. Blockchain’in Avantajlari/Faydalarn
Blockchain’in avantaj ve faydalar1 da asagida yer aldig1 sekilde 6zetlenebilir:
—-Glivenlidir
-Hizhdir
—Durmadan hizmet verir
—Bozulmaz
-Kaybolmaz
—Erisim sorunu olmaz
-Bir merkeze bagl degildir
—Her bilgiyi kaynaginda dogrular
—Belgeleri kaynaginda dogrular
—Her bilgiyi degismeden kalmak tizer saklar
~Thtiyag halinde dogrulama yapar
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—Seffaflik saglar

—Denetime izin verir

—Sahteciligi engeller

—-Miikerrerlige izin vermez
-Sozlesmelerin programlar
—Programlanan sozlesmeleri ¢alistirir
—Programlanmus islemleri yapar
—Siber saldirilara karsi direnglidir.

4. Blockchain ile Finansal Uriinleri Kullanmak
Blockchain ile neredeyse tiim finansal {iriinleri kullanmak miimkiindiir. Blockchain ile finansal

driinleri kullanmaktan kastim, finansman ile ilgili kullanilan belgelerin Blockchain’de muhafaza
edilmesi, teyitlerinin alinabilmesi, gerektiginde denetlenebilmesi ve kullanilabilmesinin yani sira
Akreditif, Standby, Garanti, Kontrgaranti, BPO (Bank Payment Obligations/Banka Odeme
Yiiktimliiliikleri) gibi taahhiitlerin Akilli s6zlesmeler (Sales Contract) bigiminde programlanmasi
ve ylritiilmesidir. Burada ornek olarak bir akreditifin Blockchain {izerinde g¢alismasim ele
alacagim. Akreditif bilindigi iizere sarth bir banka taahhiidiidiir.5 Blockchain tizerinde akill
sO0zlesme (Smart contract) ile programlanarak kullanilabilir. Boylece acilisindan kapanisina kadar
biitiin islemler siras1 geldik¢e Blockchain tarafindan isleme alimir ve tamamlanir. Bugiin bunu
gercek islemlerde uygulayan yerler ve sirketler vardir. Marco Polo ve Contour bu yerler ve
sirketlerden bazilaridir.

Akreditife biraz yakindan bakalim. Akreditif aktif bir 6deme yontemi olarak yillardir dis
ticarette kullanilmaktadir. Ticarete baktigimizda ticaret ¢ok eski tarihlerden, prehistorik
donemlerden beri insanlarin hayatinda vardir. Diger bir deyisle ticaret, insanlarin ilk ortaya
cikistyla birlikte ortaya ¢ikmis ve gelismistir Ticaretin vazgegilmezi 6deme yontemleridir. Bu
odeme yontemleri nelerdir? Bunlar hepimizin bildigi pesin, veresiye ya da acik hesap ya da tahsil
seklinde yani 6demeli gonderme bunlardan farkli olarak bir {iclincii tarafin garanti ettigi bir 6deme
yontemi vardir ki biz buna akreditif diyoruz. Ingilizce olarak Letter of Credit ya da Documentary
Credit olarak ge¢mektedir. Akreditif yillardir kullanilan, ve ticarettede kullanilan bir 6deme
yontemidir. Bu 6deme yonteminin Siimer ve eski Mezopotamya kaynaklarina bakildiginda
milattan 6nceki donemlere kadar gittigi goriilmektedir. Babil kaynaklarinda da yine buna benzer
ticlincti bir tarafin taahhiit ettigi bir 6deme yontemine, akreditife rastlanilmaktadir®. Bunlar
donemine gore geleneksel yontemler veya o doneme gore ileri teknolojiler kullanilarak
yapilmislardir. Geldigimiz noktada O0deme yontemlerinde ve taahhiitler igin bugiin artik

blokzincirini konusuyoruz.

5 Akreditif konusunda detayli bilgi igin bakiniz, Akreditif Ve Uygulama Kitabi, Abdurrahman Ozalp,
Turkmen Kitabevi, Baski Yili: 2015

5 https://icc.academy/types-of-documentary-credit-a-comprehensive-guide-2019/
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Bu noktada blockchain ve ticareti nasil bagdastiracagiz?

Glinlimiizde artik blokchain ile yapilan, blockchain ile agilan akreditifler vardir. Bugiin
diinyada, iilkemizde heniiz olmamakla birlikte, yabanci {ilkelerde BNP grubun yaptigi, HSBC'nin
yaptig1, Barclays ya da buna benzer bir iki baska bankanin yine bir konsorsiyum halinde bu tiirden
yaptigi islemler bulunmaktadir. Blockchain tizerinde blockchain yapisi kullanilarak bastan sona 38
dakikada bir akreditif/6deme yontemi gerceklestirilmektedir. Bu akredif islemlerine baktigimizda
akilli so6zlesmelerin burada aktif olarak kullanildig1 goriilmektedir. Akreditif kendisi zaten bir
sozlesme olma ozelligindedir. Burada bunu akilli hale getirip bir algoritma {izerinde calisan
otomatik bir protokol haline getirdigimizde akilli s6zlesme dedigimiz bir yapiya aktarilabiliyor,
blokzincir {izerinde calisabiliyor ve bunun da sonunda is hizli, aracisiz ve giivenli yapilabiliyor.
Bugiin bu sekilde tamamlanmis gercek islemler var. Heniiz bu islemlerin olmadig: bir donemde
ticaretin finansmani i¢in yaptigimiz bir kitapta bir boliimde bundan bahsedilmisti. O dénemde bu
durum hayaldi, simdi {izerinden ¢ok fazla zaman ge¢meden hepsi hizl bir sekilde gergeklesti ve
hayata gecmis oldu. Akreditifin yaninda garantiler, standby’lar ve BPO dedigimiz yontemin de
yine blockchain tizerinde akilli sozlesmeler ile ¢ok giizel bir sekilde kullanilabilecegini ve
uygulanabilecegini yine bu kaynakta belirtmistim. Blockchain’in sadece ticaretle ilgili degil,
bircok alanda da uygulamaya gecebildigini gormekteyiz. Bir¢ok iilkede devlet isleri blockchain’e
alinmaya baslandi. Bu uygulamalar1 bugiin Giircistan, Estonya'da, Dubai'de ve bir¢ok yerde de
gorebiliyoruz. Ticaretin ve finansmanin blockchain’e ilgi gdstermesinin en 6nemli nedeni giivenlik
tarafidir. Blokchain yapisi ve tizerinde akan bilgiler kendiliginden kriptoludur, tiglincti taraflarin
hizmetine ihtiya¢ duymamaktadir, bilgiler bir merkezde degildir, her hareket kendiliginden
sifrelidir ve bu da ciddi bir sekilde finans diinyasinin ilgisini cekmektedir. Finans diinyasi yillardir
giivenli mesajlar1 kullanma ihtiyaci duyuyor, havale igin kullaniyor, taahhiitler i¢in kullaniyor,
mesajlarin gonderilmesi durumunda bunlarin giivenligi ile ilgili olarak {iciincii taraflarin servisini
kullaniyor. Simdi blockchain bize bunu kendiliginden veriyor, dolayisiyla finans diinyasinin
dikkatini ve ilgisini gekiyor. Burada {iciincii bir tarafin giivenlik hizmetine ihtiya¢ kalmiyor.
C)rne{;in bir akreditifin agilis1 i¢in swiftin kullanilmasina gerek kalmiyor. Bu gidisle belki de ilerde
swift islemlerde araci olmaktan gikacaktir. Bilindigi iizere swift mesajlarin giivenli bir sekilde
gonderilmesini saglayan elektronik bir sistemdir. Swift’in tercih nedeni havale mesajlarini, taahhtit
mesajlarini, giivenli bir sekilde taraflara ulastirabilmesidir. Bunu blockchain gibi yapilar
yapabildikten sonra bu tiir aracilara gelecekte muhtemelen gerek kalmayacaktir.

Peki akreditife dondiiglimiizde, finansman tarafina baktigimizda nasil bir yap1 var
karsimizda? Giinliik hayatta da kullandigimiz 6deme yontemleri de dahil olmak tizere énemli
odeme yontemleri vardir. Bunlar nelerdir? Pesin 6deme yontemi, agik hesap 6deme yontemi, tahsil
odeme yontemi ve kredili 6deme yontemi. Giinliik hayatta bunlara pesin, veresiye, 6demeli
gonderme ya da kredi kart:1 ile aligveris diyebiliriz. Ancakticarette bu 6deme yontemlerininu
konustugumuzda pesin, mal mukabili ya da agik hesap ya da tahsilat ve vesaik mukabili ya da
akreditif olarak bu Odeme yoOntemlerine rastliyoruz. Bunun yaninda karsimiza ek olarak
giivenceler ¢ikmaktadir. Bu giivenceler 6deme yontemi degildir, teminat saglayan bizatihi veya
ek giivencelerdir. Aval, standby ve garantiler olarak adlandirilmaktadirlar. Odeme y6ntemlerine
yakindan baktigimizda pesin ve mal mukabili yapilar itibariyle son derece basit yapidadirlar.
Pesin 6deme yonteminde once alic1 parayr gondermekte ve , satic1 kendisine mali1 gondermektedir.

Mal mukabili veya agik hesap yonteminde Once satict mal géndermekte, alici daha sonra parasin
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gondermektedir.. Burada bir tanesinde (acik hesap) saticiyr koruyacak bir 6deme giivencesi
bulunmamakta, digerinde (pesin) de alicty1 koruyacak bir giivence bulunmamaktadir. Bu durum
ek giivenceler ile saglamlastirilabilir. Ancak salt olarak baktigimizda yani ek giivenceleri
almadigimizda her birinde tiglincii bir tarafin giivencesi olmadigini goriiyoruz. Yine bir diger
odeme yontemi olan Tahsil veya Vesaik mukabili dedigimiz ddeme yontemine baktigimizda bu
odeme yonteminde mallarin sevk edildigi sirada es zamanl olarak veya sonrasinda mali temsil
eden belgelerin tahsil amaciyla bir bankaya verildigi ve o bankanin licret mukabili olarak tahsilat
islemi yaptig1 ancak 6demeye giivence vermedigi goriilmektedir.

Akreditife geldigimizde burada bir 6deme icin bir banka giivencesi s6z konusu olmaktadir. Bir
banka bir miisterisi (ya da alic1) i¢in araya girip satic1 miisteriye bir giivence vermektedir. Satici
i¢in bu tek banka giivencesinin bile yeterli olmadig1 ve ek giivence istedigi durumlar olabiliyor ki
buna teyitli akreditif diyoruz. Burada ikinci bir banka isleme girip saticiya ikinci bir giivence
vermektedir. Diger bir deyisle bir bankanin giivencesi bu islem icin yetmemektedir.. Saticinin
hayir ben bir giivence daha istiyorum diyebildigi bir durumdur bu durum. Boyle bir durumda
diger bir banka akreditif acan bankanin verdigi yetkiye istinaden araya girip {icreti mukabil buna
ek bir glivence veriyor. Bu alicinin bankasinin (amir banka) taahhiidiiniin yaninda bagimsiz ikinci
bir giivencedir ve teyit olarak adlandirilmaktadir. Teyit alan bir saticinin ¢ift giivencesi vardir: Bu
teyitlerden biri amir bankadan digeri teyit bankasindan gelen bir teyittir. Akreditif esas itibariyle
bir banka taahhiidii olma 6zelligindedir. Akreditif ile bir banka, teyit varsa iki banka saticiya “Biz
sana bu mektubu (akreditif) veriyoruz, bu bizim sartl taahhiidiimiizdiir, sende bu sartlara uygun
belgeleri ibraz edebilirsen senin alic1 ile isin olmaz, 6demeyi biz yapacagiz” demektedirler. Kisaca
akreditif, igerisinde alic1 tarafindan belirlenen sartlarin yer aldig1 bir banka taahhiidiidiir. Satict
akreditif ile esas olarak alic1 riskini, teyit almakla da {ilke ve amir banka riskini ortadan kaldirmis
oluyor.

Daha basit olarak giinliik hayattan bir 6rnek ile anlatmak gerekirse Migros veya bir marketten
kredi kartiyla mal almak gibidir. Ben Migros'a gidip de bir alic1 olarak bir mal1 almak istedigimde
Migros higbir sekilde bana ya ben seni tanimiyorum, kimligini bana goster, kendini bana kanitla
ya da iste bagka bir kefil getir falan demiyor. Neden? elimde kredi karti1 varsa o kredi kart: bankanin
bana vermis oldugu bir akreditiftir. Ben onu saticiya gosteriyorum. Satict da kredi kart1 veren
bankaya gilivenerek bana istedigim mallar1 veriyor, sonra bankadan parasmi aliyor, benimle
ugrasmiyor. Kisacasi bankayla saticiy1 karsi karsiya getiriyorum. Bu saticiya diyorum ki bakin
benim bankam arada bulunmaktadir, benim 6dememi size kars: giivenceye aliyor. Beni tanimaniza
ve benimle ugrasmaniza gerek yoktur. Siz bana mallar1 verin, gidin parasin1 bankadan alin
diyorum, iste aynisina ticarette yaptigimizda buna akreditif diyoruz, kullanilan terimler ¢ok
onemli degildir zira belgesiz bir akreditifte olabilir. Ancak ticari bir faaliyette belgeler gerekli
oldugundan dolay1 kredi kart1 gibi ¢ok basit bir yapiy1 kullanmiyoruz. Bunun yerine igerisine
sartlar1 yazildig1 ve adina akreditif denilen, sart ve taahhtit iceren bir mektup kullaniyoruz. Bu
mektup kagit, teleks, swift ve giintimiizde blockchain iizerinde olabilir. Daha 6nce belirttigimiz
gibi isminin 6nemi yoktur, kredi mektubu, kredi karti, cayllamaz banka taahhiidii, Letter of Credit,
Documentary Credit hepsi ayn1 seydir, iiclincii bir tarafin (¢ogunlukla banka) taahhiidiidiir.

Bir akreditifte sartlar nelerdir? Sartlar genelde malin tanimi, Malin yiikleme yeri, bosaltma yeri,
istenen belgeler ve yine alicinin ihtiya¢ duydugu glimriik i¢in mali gekebilmek igin ihtiyag
duydugu belgelerdir. Alic1 bunlari bir teklif formuna yaziyor. Bankasina veriyor. Bankas: bunlar:
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kagit, teleks, swift vs. formatinda bir mektuba yaziyor. Bunlar1 satictya gonderiyor. Satici da
mektuptaki sartlar1 inceliyor, yerine getirebileceginden emin olduktan sonra akreditif acan
bankaya (teyit varsa ilave olarak teyit bankasi) giivenerek mali akreditifte belirtilen sartlara gore
gonderiyor ve belgelerini bankaya ibraz ederek bankadan kendisine 6deme yapilmasini talep
ediyor. Banka, akreditifin igerisine yazmis oldugu sartlara ve akreditifin tabi oldugu ICC
(International Chamber of Commerce) kurallarina gore belgeleri inceliyor ve uygunlugunu
belirledikten sonra parasim1 6diiyor. Boylece bir akreditif islemi gerceklesmis oluyor. Burada
kurallar ICC tarafindan ticaretin kolay islemesi i¢in yapilan diizenlemelerdir. Mevcut durumda
bunlara uygunlugu uzman Kkisiler belirliyor, ancak ileride smart kontratlar biraz daha akilli hale
gelince ve yapay zeka ile desteklenince bunlar uygulamalar tarafindan yapilacaktir. Mevcut
durumda yapilmis kismi calismalar vardir ancak tam yeterli degildir, ilerde tam entegre
edilecektir. Kurallar nelerdir? UCP-Uniform Customs and Practices, URDG-Uniform Rules for
Demand Guarantees, URC-Uniform Rules fro Collections, ISP-International Standby Practices,
ISBP-International Standard Banking Practices gibi ICC kurallaridir. ICC kurallar1 diinya ticaretini
idare eden kurallardir. ICC (International Chamber of Commerce), milletlerarasi ticaret odasidir,
kendisini diinya ticaretinden sorumlu goriiyor. Bu nedenle diinya ticaretinin kurallarini yaziyor.
Bundan dolay1 da bu kurallarin arkasinda durmas: gerektigini diisiintiyor. Bu kurallar nelerdir?
Vesaik mukabili i¢cin URC dedigimiz ya da ICC 522 olarak bilinen kurallar yine akreditif i¢cin UCP
dedigimiz akreditif kurallari, ISP denilen Standby kurallari, URDG denilen garanti kurallar1 ve
digerleri. Bunlarin ¢ok yogun kullanilmasinin nedeni yeknesak oluslaridir, ortak dil olmalaridir.
Futbolun, FIFA kurallar gibidirler, ticaretin de kurallari, ICC kurallaridir. ICC, ¢ok biiyiik bir is
organizasyonudur. 45 milyondan fazla sirket olarak tiyesi vardir. 110 tane iilkede en az 110 tilkede
milli komitesi vardir. Merkezi Paris ‘dedir ve diinya ticareti ile ilgili olarak diizenlemeler yapar.
Dijital diinya ile ilgili olarak ta ¢alismalar1 vardir. son zamanlarda URDTT (Uniform Rules for
Digital Trade Transactions) Kurallar1 bunlardan bazilaridir. Yine DSI dedigimiz Digital Standarts
of Initiatives seklinde bir olusum vardir. DSI'nin amaci bir ¢ok yerde ortaya ¢ikan ve baslayan yeni
dijital inisiyatiflerin birlikte ¢alismasini ve birbirleriyle konusabilmesini saglamaktir. Boylece de
dijital platformlar, dijital ¢oziimler, dijital inisiyatifler bu bakimdan birbirleriyle ¢ok rahat is
yapabileceklerdir. Dijital taraf boyle iken yine finansman konusunda biraz bilgi vermek gerekirse
yine ddeme yontemlerine donmek gerekir, pesin veya akreditif isleminde avans, mal mukabili,
vesaik mukabili ve akreditif isleminde vade, police ve iskonto birer finansman isidir. Bir akreditif
isleminde akreditifin kendisi vadeli 6demeli olabilir, 6deme vadesini akreditifteki diger vadelerle
(son ibraz tarihi, son yiikleme tarihi) karistirmamak gerekir. Akreditifte 6deme vadesi genelde
yiiklemeden sonra baslatilan poligeli/poligesiz olabilen 6deme igin bir siiredir. Poligeli veya
poligesiz her ikisinin de finansman imkan1 vardir, poligeli olanin finansmani daha kolaydir, polige
bir kez banka tarafindan kabul edildikten finanse eden taraflara verilerek finansman saglanmasi
miimkiindiir, police elinde bulunduran vadeye kadar finansman imkanina sahiptir. Ayrica
akreditif altinda avans saglanmasi miimkiindiir (red clause L/C). Diger 6deme yontemlerinde de
direkt olarak, bir police kullanilarak veya bunlarla birlikte garanti, standby veya aval gibi ek
giivenceler ile finansman imkanlar1 olabilir. Finansman erken para ihtiyacidir. Vadeli bir
sozlesmede bir satict mali gonderdikten sonra parasini alicidan belli bir siire sonra alacaktir. Paraya
ihtiyaci yoksa vadeye kadar bekler ancak paraya ihtiyaci varsa elindeki vadeli enstriimani paraya

cevirmeyi diistinebilir, finansman burada baslar. Vadeli bir akreditif varsa bu akreditifinin vade
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yapisina bagl olarak akreditif acan tarafa veya teyit verene veya duruma gore {i¢iincii bir taraftan
talepte bulunarak ve duruma gore maliyetine katlanarak erken 6denmesini isteyebilir, bunu
bor¢lunun kendisi yaparsa iskonto, bir baska taraf yaparsa istira olur. Finansor agisindan
finansman paradan para kazanmaktr, ihtiyaci olanlara kaynagini kullandirip para kazanmaktadir.
ICC kuralari ile yerel hukuklarda bazen istira ve iskontonun karistig1 goriiliir. ICC kurallarina gore
istira avans vermek, kredi vermek, satin almadir, iskonto ise borcunu erken 6demektir. Erken
odemeyi eger taahhiide giren bir banka kendisi yaparsa iskonto, tiglincii bir taraf yaparsa istira
olur. 6rnegin bir polige vardir o poligeyi baska birisi kirip erken 6derse istira olur. Bir istira bir
bagkasinin borcunu satin alip alacakliya bir finansman saglama durumudur. Bu finasman
bilgisinden sonra blockchaine ddnecek olursak su anda mevcut yapida blockchain tizerinden
Contour (eskiden Voltron) ile akreditifler acilmakta, Marco Polo veya We.trade gibi yeni olusum
ve inisiyatifler ile finansman saglanabilmektedir. Bunlarin temel teknolojileri dagitik yap1 ve
blokchain olmakla birlikte platform yapilari birbirlerinden fakli olabilmektedir. Ornegin, we.trade
IBM tarafindan gelistirilen Hyperledger tiizerinde calisirken, Marco polo ve Contour R3
konsorsiyumu tarafindan gelistirilen Corda isimli platform {izerinde ¢alismaktadir. Bunlarin acik,
ozel, izinli, izinsiz veya kurumsal yapida olmasi konsensiis yapilarmi bile farklilagtirmaktadir.
Bitcoin i¢in kullanilan blockchain bankalar ve finans kurumlari i¢in uygun degildir, bunun yerine
kurumsal blockchainler ve konsensiisiin kabul edilen {iyeler tarafindan yapildig: yapilar finansal
kurumlar i¢in daha ¢ok tercih edilmektedir. Akreditifler i¢in kullanilan Contour bankalardan
olusan bir konsorsiyumun olusturdugu Corda isimli bir yapinin tizerindedir, bu yap1 finansal
kurumlar i¢in uygundur, bilgi gizliligini saglamakta ve datalarin yerel serverlerde tutulmasma izin
vermektedir. Konsensiisii kendi igerisindedir, yani kontrolii iiye bankalarin elindedir ki zaten ticari
islemlerde bankalarin s6z konusu oldugu finansal islerde boyle olmasi éngoriilmekte ve kabul
gormektedir. Ileride BDDK veya ve benzeri diizenleyici ve otoritelerden bir onay alinmasi
gerektiginde de bunlar Onemli olacaktir. Burada bilgi gizliligi, bilgilerin bagkasiyla
paylasilmamasi, kontroliin bagka bir yerde olmamasi konular1 son derece 6nemlidir. Bu bakimdan
finansal kurumlarin kurumsal blockchain dedigimiz yapilar1 kullanmasi kaginilmazdir. Simdilik
Corda ve tizerinde Contour bunu saglamaktadir, ileride benzer yapilar artacaktir. Boylece ticari
bilgiler iilkede kalmakta, iilke denetgilerinin kontroliinde olmaktadir. Bu durum KVKK (Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu)'ya da uygundur. Marco Polo ve Contour’a daha yakindan bakacak
olursak

MARCO POLO NEDIR?

Marco Polo, Blockchain iizerinde ticaretin finansmanu icin gelistirilen yeni inisiyatiflerdendir.
Mevcut durumda en hizli ve genis finans agina sahiptir. Eyliil 2017'de baslatilan Marco Polo,
TradelX ve bir bankalar konsorsiyumu tarafindan, R3'tiin Corda blockchain sistemi tarafindan
kurumsal kaynak planlamas: ile desteklenen bir acgik hesap ticaret finansmaru platformu
olusturmak igin yiiriitillen bir teknoloji projesidir. Uygulama Programlama araytizii (API-
Application Programming Interface) kullanir. Uye bankalar tarafindan idare edilir. Faktoring
sirketleri, diger sirketler ve bankalar dahil olmak iizere 170" den fazla iiyesi vardir, her gecen giin

iiye sayis1 artmaktadir.

7 https://www.abdurrahmanozalp.com/FileUpload/as927292/File/marco_polo makale.pdf >
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Corda, baslangigtan itibaren is i¢in tasarlanmis agik kaynakli bir blockchain projesidir. Mevcut
durumda sadece Corda, siki gizlilik icinde islem yapan birlikte calisabilir blok zinciri aglar
olusturmasina izin verir. Cordain akilli sdzlesme teknolojisi, isletmelerin dogrudan, kiymetli
islem yapmasina olanak tanir. R3 konsorsiyumunun Blockchain platformudur.

R3, kiiresel olarak blok zincirine odaklanan en biiytiik finansal konsorsiyumdur. 2015 yilinda
piyasaya siiriildii. Uyeleri arasinda 100'den fazla banka, diizenleyici kurum, ticaret birligi ve
profesyonel hizmet firmalar1 bulunmaktadir.

Marco Polo'nin amaci, ticaret taraflari arasinda sorunsuz veri entegrasyonu ve aligverisi
saglamak icin en son ticaret ve isletme sermayesi prosediirlerini kullanarak Onemli Olgiide
iyilestirilmis bir miisteri deneyimi saglamaktir. Bu tiir bir ag, gelir artis1 i¢in temel olusturur ve
ayni anda maliyet, zaman ve riskte azalma saglar.

AVANTAJLARI

Maliyetleri diisiiriir, verimi artirir,

Riski azaltir,

Hizlidir, basit ve kolaydir,

Gergek zamanhidir, glivenlidir zira blockchain teknolojisini kullanur,

Kompleks yapilar, agir kurallar ve kagit belgeler yoktur,

Gergek zamanl data paylasimi ve ayni anda birden ¢ok taraf ile temasa gegebilme 6zelligi ile
zaman kaybetmeden kazang elde etme, finansmana ulasma imkan1 saglar,

Firmalarin finans kurumlarina, finans kurumlarinin firmalara ¢ok genis ag ile birbirine
ulagmasini saglar,

Kiilfetli altyapilar kurmadan firma ve bankalarin yeni nesil ticaret ve finansmana ulasmasin
saglar,

Kiiresel capta igbirligi ve bilgi degisimiyle en iyi uygulama ve standartlarin yerlesmesini saglar,

Corda’ya 6zgiin blockchain (gizlilik saglayan) ile ticaret yapmak ve finansmana ulasma imkani
saglar,

Yeni erisim kanallar1 ile verimli 6lgeklendirme ve yeni miisterilere erisim imkani saglar,

Finansal Uygulama Programlama araytiizii (API-Application Programming Interfaces) ile
mevzuta takilmadan i¢ ve dis sitemlere kolayca entegre olur,

Seffaflik ve izlenebilirlik 6zelligi ile denetim, kontrol ve uyum rahathg saglar,

Artirilmus giivenlik ile siparislerin zamaninda yiiklenmesi ve 6demelerin alinmasini saglar.
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MARCO POLO’NUN ISLEYISI
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Sekil 1. Marco Polo'nun Isleyis Yapist

1-Fiziksel,

Mallar satin siparisi verilir, satis1 yapilir ve alictya gonderilir

2-Bilgisel,

Marco Polo Agima gonderilir. Alici, satin alma bilgisini, Tedarikgi (satic1), fatura bilgisini ve

Tasimaci, yiikleme bilgisini gonderir

3-Finansal,

Yiiklemeden sonraki bilgilerin taahhtit bilgileri ile eslemesi halinde banka finansman saglar

a-Irrevocable Payment Undertaking/Commitment (IPU), Alicinin bankas: tarafindan
Tedarikgi’ye verilir, alicitnin bankasinda kredi limiti olmas: gerekir

bl-Alicinin talebi {izerine IPU'nun Tedarikgi lehine finanse edilmesi  veya

b2-Tedarikg¢inin talebi tizerine IPU'nun Tedarik¢inin bankasi tarafindan finanse edilmesi

BLOCKCHAIN ILE AKREDITIF - CONTOUR®
Contour veya Contour Blockchain Platformu R3 konsorsiyumunun Corda dagitik yap:
platformu {izerinde akreditiflerin bagvurularinin yapilmasi, Dbilgilerinin gonderilmesi,

onaylanmasi ve agilisinin yapilmasi igin gelistirilmis bir uygulamadir. R3, {iyeleri banka ve finansal

8 https://www.abdurrahmanozalp.com/FileUpload/as927292/File/contour_makale..pdf
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kurumlardan olusan bir kurumsal yazilim sirketidir, bir konsorsiyumdur. Corda, R3
konsorsiyumu tarafindan kurumlar igin gelistirilen blockchain 6zeligi gosteren agik kaynak kodlu
bir dagitik defter teknolojisi (DLT-Distributed Ledger Technology) dir. Gizlilik ve giivenlik
icerisinde islem yapilmasina ve blockchain ag1 olusturulmasma imkan verir. Bilgilerin
dogrulanmasi ve degismeden muhafaza edilmesi bakimindan ve Blockchain 6zelligi gosterirken
konsensiis i¢in belirli bir algoritma kullanmamasi, islem dogrulama igin kiiresel islem yapmamasi,
sadece aginda bulunan noterler (yetkili katilimcilar, diigtimler) araciligiyla bunu yapmasi
geleneksel klasik blockchainden ayrilir. Akilli s6zlesme teknolojisi ile finansal amacli uygulamalar
gelistirmek, sozlesmeleri ve ortak verileri izin verildigi kadariyla ortaklar arasinda gondermek,
kaydetmek, idare ve senkronize etmek iizere katilimcilar1 arasinda is yapilmasina izin veren 6zel
amach bir platformdur. Corda’min agik kodlu olami1 da vardir, ancak Contour'un kullandig:
kurumlar igin olan Corda Enterprise dir.

Temel olarak, projeyi yoneten bir grup banka ve finans sirketinden olusan bir konsorsiyumdur.
R3 grubu ve CryptoBLK teknoloji firmasi teknolojik uzmanliklari ile projeyi destekliyorlar. Dahasz,
¢ozlime gili¢ saglamak igin Corda baska bir blok zinciri platformunu temel teknolojisini kullaniyor,
akreditif ve diger finans tirtinleri i¢in hayati 6neme sahip gizlilik konusuna ciddi imkan veren
bilgilerin ayrilmasi (data segregation) 6zelligini iceriyor, boylece bilgilerin ulasacag1 ve verilecegi
yerler kontrol altinda tutulabiliyor. Istenilen yere istendigi kadar bilgi génderilmesine ve kimlerin
ulasabilecegine veya goriip goremeyecegine imkan veriyor. Diger acik blockchain yapilarindan
farkli olarak tiim bilgiler tiim diigiimlere dagitilmiyor, burada konsensiis iiyelerin {izerinde
mutabik kaldiklar1 yontemle kendi aralarinda yapiliyor.

On iki katihmciyla basladilar ve simdi platformu kullanan 350'den fazla sirket ve banka var.
Gergekte, Contour blockchain platformu yalrizca tiiye bankalarmm miisterileri tarafindan
kullanilabilir. Banka, finans kurumlar1 ve miisterilerine basta maliyet diistikliigii, hiz, seffaflik
olmak tizere bircok avantaj saghyor. Ek olarak, harici aglarda ticari belgeler olusturabilir ve
bunlarin ag tizerinde gonderilmesi, islenmesi ve dogrulanmasi saglanabilir. EssDOCS ve Bolero
gibi diger platformlardan elektronik konsimento entegrasyonunu zaten denendi. Kisaca mevcut
durumda bir sirketin ticaret yapma seklini degistirme yetenegine sahip oldugu soylenebilir.

Gergek zamanh calisir, elektronik ve scan edilmis belge ibrazina izin verir, herkesin kendi
diigiimiinii olusturmasina ve bilgilerini nezdinde tutmasina, API (Application Programming
Interface) “Uygulama Programlama Arayiizii” kullanir. Akilli sézlesme (smart contract) kullanir,
bununla mevcut durumda yapilan islerin ¢ok ilerisinde islerin ayni islemde yapilmasi saglanir.
Akreditif acilisi, mesajlasma ve giivenlik icin SWIFT gibi aracilar1 kullanmaz, sadece 6deme igin

SWIFT kullanilir, hentiz 6deme modyiilii yoktur.
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Bankalar ve Kurumlari igin avantajlar;

Miisterilerine diisiik maliyetli dijital ticari bir ag hizmeti verir

Mevcut ticari finansal platformlara entegre olur

Akill1 sozlesmeler ile kompleks, karisik ve detayli islemlerin otomatik olarak tek yerden
ylritiilmesi saglamr

Miisterilerine ve muhataplarina maliyeti diisiiren ve verimliligi artiran gercek zamanli ve seffaf
gostergeler sunar

Dijital dontistimii hizlandirr, riskleri azaltir 1 5

Zaman tasarrufu saglar, akreditif agilisinda %90

Agda yer alanlar arasinda isbirligi ile yeterlilik avantajini taraflarin lehine artirir

Yenilik ve rekabet giiclinii artirir

Elle yapilan isleri ortadan kaldirarak operasyonel verimlilikte iyilesme saglar

Giivenilir gercek zamanl: kaliteli verilerle karar vermeyi hizlandirir ve artirir

Agin tamamina yayilan bir isletme sermayesi verimliligi saglar

Simdiye kadar pilot olarak 20’den fazla basarili gergek islem yapti. Cok hizh bir sekilde
yayginlasacagi tahmin edilmektedir. Diger teknolojik ¢oziimlerin genelde takildig: regiilasyonlar
sorunu Contour da biraz daha iyimser goziikmektedir zira herkesin datas1 kendi diigiimiinde
(node) tutulabilecektir. Bilgi gizliligi Cordanin sagladig1 imkanlar ile zaten ¢oziilmektedir.

Akreditif i¢in Bir Kullanim Senaryosu (Use case)

Bir banka, finans kurumu ve miisterilerin kendi Blockchain altyapilar1 oldugunu vardir veya
mevcut bir yapi tizerinde ¢alisabildiklerini varsayalim.

Blockchain iizerinde islemler duruma gore kismi veya tiimiiyle yapilabilir. Yani Blockchain bir
islemin baslangicindan itibaren veya belli bir asamasinda itibaren kullarulabilir. Ornegin, Alici ve
Satiar kendi arasinda Alim-satim sozlesmesini bir “akilli s6zlesme” (“Smart contract”) seklinde
yaparak Blockchain {izerinde yiiriitebilir veya sadece 0deme yOntemini veya bir belgeyi
Blockchain {tizerinden alabilir, akreditifin Blockchain {izerinden acilmasi veya bir Mense

sertifikasinin Blockchain {izerinden alinmas: gibi.
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Asagidaki Kullanim senaryosu (use case) bu konuda fikir vermek acisindan bir “Vadeli
akreditif” icin bastan sona Blockchain tizerinde olacak bi¢cimde yapilacaktir.

Alicy, Satic1 ve bankalar: Blockchain kullanmaya hazirdirlar.

Alici, mali “Vadeli akreditif” ile almak istemektedir.

Alici, miisteri bulmak icin kendisine “Miisteri Bul” isimli bir “Akilli S6zlesme” (“Smart
contract”) hazirlamistir.

Alici, almak istedigi malin fiyatini, tanimini, kalitesini, 6deme yontemini “Miisteri bul” isimli
“Akilli Sozlesme”ye girer.

“Miisteri bul” isimli “Akilli S6zlesme” Blockchain tizerinde galisir ve istenen mali baglantilar
araciligryla bulur, programladig: {izere ya Alici’nin kontroliine sunar veya otomatik isleme tabi
tutar.

Alic1 ve Satic iletisime gegerler, mutabik kalirlarsa aralarinda Alim-satim sozlesmesi yaparlar.

Alim-satim sozlesmesini “Akilli S6zlesme” bigiminde yapabilirler. Bu durumda Blockchain
tizerinde calistirabilir, miiteakip biitlin isleri (akreditif agilmasi, belgelerin ibraz edilmesi,
belgelerin incelenmesi, uygunlugun belirlenmesi, finansman iglemlerinin yapilmasi, takip
islemleri, kapama islemleri vs.) bu “Akilli S6zlesme”’ye yaptirabilirler.

Not : Kullanim senaryosunda “Akilli Sozlesme”ye biitiin yetkilerin verildigini ve tiim
taraflarin  elektronik ortamda entegre oldugunu ve islem yapabildigini, kagit belge
kullanilmadigini varsayalim. Elektronik ortamda entegre olmayan ve islem yapmayan taraflarla
kismi, karisik (hybrid) ¢alisilabilir.

Kullanim senaryomuzun ismi “Import L/C” olsun. Bunun {izerinde c¢alisan ve birbirini
tetikleyen, tamamlayan “Akilli S6zlesmeler” (“Smart Contracts”) olsun.

Islemi baglatalim;

Alici’'nin nezdinde bu amagla hazirlanmis bir “Akreditif Acilist Teklifi” isimli bir “Akilll
Sozlesme” vardir. Alici, Akreditif agilisina karar verdikten sonra Blockchain’e “Akreditif Acilist
Teklifi” isimli “Akill1 S6zlesme” yi gonderir. Alicinin bankasi bir uyari alir, Blockchain tizerinden
“Akilli Sozlesme” yi alir, “Akill1 Sozlesme” de su bilgiler vardir;

Alia Adi  : ABC Dis Ticaret

Satict Ad1 : XYZ Export Import

Akreditifin Déviz Cinsi  :USD

Akreditifin Tutar1 :75.000

Akreditifin Turti  :Teyitsiz Vadeli Akreditif,

90 giin yiiklemeden sonra

Akreditifin Vadesi :21.04.20xx

Malin Tanimi :LCD Television, 75 Items
Yiikleme Yeri :TAIWAN

Bosaltma Yeri ‘MERSIN

Son Yiikleme Tarihi :21.03.20xx

Istenen Belgeler :3 Invoice,
Full Set Bill of Lading by SEA Transport,
1 Inspection Certificate by ZGZ,
1 Certificate of Origin
1 Analysis Certificate by MENO
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Kismi Sevkiyat  :YOK

Aktarma :YOK

Diger sartlar :Iskonto oraniniz % 2< ise iskonto edilsin ve BBB
Bankasindaki***123***hesabimiza aktarilsin. UCP 600’e tabi olacak

“Akreditif Agilis1 Teklifi” isimli “Akilli S6zlesme” bankaya ulastiktan sonra banka nezdinde
bulunan “LC Issuing Smart Conract” isimli akilli s6zlesmeyi galistirir. “LC Issuing Smart Conract”
isimli akilli s6zlesme sirasiyla;

Miisteri Durum Tespiti (Customer Due Dilligence) yapilip yapilmadigini kontrol eder,

Miisterinin Kredi limit kontroliinii yapar,

Mubhabir bankay1 belirler,

Akreditifi miisterinin “Akreditif Acilis1 Teklifi” akilli sozlesmesine gore olusturur,

Akreditif bilgileri asagidaki gibi olur, her alan programlandig gibi islev goriir,

Issuing bank :X Bank, Istanbul

Receiving bank  :Y Bank, Taiwan

Advising bank  :Y Bank, Taiwan

Applicable rules :UCP 600

Applicant :ABC Dis Ticaret, Istanbul
Beneficiary : XYZ Export Import, Taiwan

LC Currency :USD

LC Amount :75.000 17
Available with ~ : X Bank by DEF PAYMENT

Def Payment details :90 DAYS AFTER SHIPMENT
Lc Expiry Date  :21.04.20xx

Description of Goods :LCD Television, 75 Items
Loading port ‘TAIWAN

Discharge port :MERSIN

Latest shipment date :21.03.20xx

Documents required :3 Invoice,

Full Set Bill of Lading by SEA Transport,
1 Inspection Certificate by ZGZ,
1 Certificate of Origin by TAIWAN
Chamber of Commerce
1 Analysys Certificate by MENO
1 Insurance Certificate by BAL Insurance
Partial shipment :mot allowed
Transhipment :not allowed
Additional Conditions  :Discount if price is % 2< Remit to account
*%123*** with BBB Bank after discount

X Bank Akreditifi yukaridaki igerik ile “LC Issuing Smart Contract” ismi ile programlar ve
Blockchain’e gonderir,

Y Bank bir uyar alir ve Lehtara bir 6rnegini gonderir veya Lehtar Blockchain tizerinden alir,
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“LC Issuing Smart Conract” isimli akill1 sozlesme Lehtarin biitiin hareketlerini izlemeye alir,
yiikleme, belgelerin hazirlanmas: gibi.

“LC Issuing Smart Conract” akreditifin lehtar tarafindan alindigim1 SEA Transport, ZGZ,
TAIWAN Chamber of Commerce ve MENO iletir,

Lehtar yiikleme yapmadan 6nce ZGZ firmasindan Gozetim belgesi alir,

“LC Issuing Smart Conract” akreditifin istedigi bilgileri hemen ZGZ firmasindan alir, (Not:
Smart Contract bu bilgileri elektronik ortamda manuel miidahale olmadan kendisine verilen
programa gore alir)

Lehtar yiikleme yapmadan 6nce MENO firmasindan Analiz Sertifikasi alir, “LC Issuing Smart
Conract” akreditifin istedigi bilgileri hemen MENO firmasindan alir,

Lehtar, Fatura diizenler, “LC Issuing Smart Conract” fatura bilgisini alir,

Lehtar, Mense Sertifikasin1 hazirlar, “LC Issuing Smart Conract” Menge sertifikas1 bilgilerini
TAIWAN Chamber of Commerce’den alir,

Lehtar, yiikleme yaparken “LC Issuing Smart Conract”a yiikleme bilgisini SEA Transport
isimli tagima sirketinden alir,

“LC Issuing Smart Conract” yiikleme bilgisini BAL Insurance isimli sigorta sirketine gonderir,
BAL Insurance bilgileri Blockchain’den alir ve Sigorta belgesini diizenledikten sonra Blockchain’e
koyar.

“LC Issuing Smart Conract” bu bilgilerin hepsini toplar,

UCP 600 ve ISBP (International Standart Banking Practices)’e gore inceler,

Belgelerin uygunlugunu belirledikten sonra vadeli 6deme taahhiidiine girer, muhasebe
kayitlari igin ilgili boliimlere uyar1 gonderir, yiiklemeden sonra 90 giin olarak vadeyi hesaplar ve
takibe alir, iskonto igin ilgili yerlerden fiyatlar1 arastirir, %2’den daha diisiik bir iskonto fiyat
belirlerse iskonto islemini yapar ve iskonto edilen bedeli BBB Bankasindaki ***123*** hesaba
gonderir.

Yukarida yer alan akreditif kullanim senaryosu mevcut standart bir uygulamaya ¢ok benzer
yapilmuasgtir. Ileride gumriiklerle entegre olarak yapilabilirse ilgili kisimlar buna gore
benzer bir senaryo yapilabilir. Sadece Blockchain ile bir finansal iiriiniin nasil kullanilabilecegine
iliskin bir fikir vermek amaciyla bu ornege yer verilmistir. Gergek bir islemde detaylar farkli
olabilecektir.

Mevcut durumda Blockchain teknolojisi yeni oldugu icin hukuki ve mevzuat tarafinda ciddi
bosluk ve tereddiitler vardir, Avrupa Birligi basta olmak iizere bir¢ok iilke, kurum ve birlik bu
konuda calismalar yapmaktadir. Genel gidisat engellerin olmayacagi veya kaldirilabilecegi
izlenimini vermektedir. Yine de Blockchain teknolojisi ile bir seyler yapmak isteyenlerin mutlaka
hukuki altyap1 ve mevzuat tarafin1 kendi bulundugu tilkeye ve/veya bolgeye gore arastirmasi ve
buna gore aksiyon almasi gerekmektedir.

Sonug®

Blockchain bagta finans olmak iizere hayatin bir¢ok alanini etkileyebilecek yeni bir teknolojidir.
Mevcut teknolojilere gore blockchain’in hiz, emniyet, maliyet, siber saldirilara kars1 koymak gibi

pozitif 6zellikleri vardir. Blockchain her sektor veya ise uygun olmayabilir. Ancak uygun oldugu

? Uluslararasi Ticaretin Finansmani, Prensipleri ve Blockchain, 2018, A.Ozalp, Tiurkmen Kitabevi
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alanlarda zaman kaybetmeden uygulama imkanlar1 profesyonel kurum veya kisilerden hizmet
alarak arastirilmali, altyapilar hazirlanmali, islemler akilli sézlesmeler ile programlanarak
calistirilmalidir. Is veya iglemlerin tamamen uygun olmadigi yerlerde karma bicimde (hibrit)
uygulama da yapilabilir. Diger bir deyisle olusturulan sistemin bir kismi1 blockchain digeri mevcut
teknolojiden olusabilir. Blockchain teknolojisi kendinden onceki teknolojilerin yerini hizli bir
sekilde alan bir teknoloji (disruptive) oldugu igin ¢ok biiyiik finans ve teknoloji kurumlari bunu
gorerek bu teknoloji ile is birligi yapmak ve kendileri i¢in kullanmak egilimine girmislerdir. Bu
nedenle bu kurumlar bu amagla konsorsiyumlar kurmuslardir. “R3 Consortium” bunlardan
biridir. Bu gelismeleri olumlu gelismeler olarak tanimlayabiliriz. Muhtemelen bu gelismeler yakin

gelecekte artarak devam edecektir.
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