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_ Yazar
Ozkan Agirkaya

Ozkan Agirkaya, istanbul Universi-
tesi'nde Mihendislik egitiminin ar-
dindan Hes-Amsterdam (Amsterdam
Universitesi’nde) International MBA
yliksek lisans programini tamamla-
mustir. Toplam 30 yillik is hayatin-
da; catering sirketlerinde satin alma
mudurligid, bankalarda dis ticaret
merkezleri mdaddrliga, dis ticaret
operasyonlari middrligd, grup mi-
darligi ve direktérligi gérevlerinde
bulunmustur. Halen Garanti Bank
NV'ta Direktor olarak gérev yapmak-
tadir. Ayrica “Yapilandirilmis Ticaret
ve Emtia Finansmani” kitabinin ya-

zaridir.

Yapilandirilmis Ticaret ve Emtia
Finansmani

GUnimuzde ingilizce ismiyle de
kullanilmakta olan ve “Trader” ola-
rak tabir edilen tacir firmalar ya da
yeni kurulan sirketler ki; genelde
daha 6nce buyUk firmalarin kadro-
larinda ¢alismis, Urunleri, pazarla-
ri ve oyunculari bilen, konusunda
tecrubeli kisilerden olusan bu fir-
malar nasil destek alabilecekler,
finansman imkanlarindan nasil
faydalanacaklar? Modern dinya-
nin ticaret kosullarinin gerektirdigi
yeni tekniklerin gelistiriimesi bu
sebeplerden dogmustur. Literattr-
de farkl tanimlamalar yapilsa da,
yapilandiriimis ticaret ve emtia fi-
nansmani teknikleri bu ihtiyaclara
¢6zUm getirmektedir.

Bu yontemler ilk bakista riskli go-
rdnen ticari faaliyetlerin asamalara
ayrildig| ve her asama icin risklerin
belirlenerek bu riskleri azaltma
veya yok etme tekniklerinin uygu-
landig| islemler zinciri olarak de-
gerlendirilebilir.

Yapilandiriimig ticaret, hentz séz
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Ozkan Agirkaya'dan
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konusu emtianin Uretilmedigi bir
asamadan baslamak Uzere, yukle-
mesinin, nakliyesinin, isleme tabi
tutulmasinin, depolanmasinin ve
tekraryurtici veya yurt disi pazarla-
ra satilmasi asamalarinin herhangi
bir noktasindan baslayabilen ya da
surecin tamamini kapsayabilen bir
yontem olarak dusutndlebilir.

Emtia finansmani ise cek, senet
veya mulk ipotegi vermek yerine,
ticarete konu olan Urunun kendi-
sinin (belirli bir marj uygulanarak)
teminat olacagl ve her asamada
s6z konusu urunun mulkiyetinin
ya da kontrolinin finansmani sag-
layan kurulusta olabilecegi bir yon-
temdir.

Bu yontemler uygulanirken bagim-
siz uluslararasi gozetim firmalari-
nin ya da tguncu sahislarin kontrol
veya sorumlulugu altinda emtianin
teminata alinmasiyla, musterile-
rine gereken zamanda ve uygun
fiyattan Grdnd satin alma imkani
taniyip, stoklarin gincel fiyatlar
Uzerinden degerlendirilmesi ve pi-
yasa fiyatlarinin en uygun oldugu
zamanda satilmasi firsatini sagla-
maktadir.

ANA FINANSMAN TiPLERi

FCR (Forwarder's Certificate

Of Receipt) Finansmani

Uretilen mallarin  ytklemesinin
yapilmasini  teminen, sevkiyat-
¢l firmanin mallari teslim aldigini
gosteren Alindi Belgesi (FCR) kar-
siliginda finansman saglanmasidir.
Yikleme firmasinin guvenilirligi
buytk 6nem tasir. Aindi belgeleri
ciro edilemeyen, icerisinde kullani-
lan ifadelere bagh olarak genelde
malin sevk edilmek Uzere teslim
alindigini belirten bir “Alindi” veya
“Makbuz” niteliginde bir belgedir.
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Guvencesi belgeyi imzalayan ve
veren firmanin saglamligi kadardir.
Herhangi bir sahtecilik veya prob-
lem halinde sevkiyat¢l firmanin
muhtemel zarari karsilayabilecek
kapasitede olmama ihtimali mev-
cuttur.

Kacuk miktarlarda alinabilen veya
bircok tedarikciden gelecek par-
¢a parga Urunlerin bir araya geti-
rilerek limana yakin bir bdlgede
stoklanmasi ve ancak bir gemiyi
doldurabilecek miktara ulastigin-
da yuUkleme yapilarak alicillarina
ulastirilabilen durumlarda navlun
komisyoncusu olarak ifade ede-
bilecegimiz (freight forwarder) fir-
malarindan faydalanilir. Navlun
komisyonculari genel olarak gén-
deren veya gonderilenin temsilcisi
olarak, belgede bahsedilen miktar
ve Ozellikteki mallari, belirtilen du-
rumda ve lokasyonda, yuklenmek
Uzere teslim aldiklarini belirtirler.
Buna ek olarak guc¢li konumda
olan veya yukleme ile ilgilenmek
istemeyen birtakim Ureticiler veya
tedarikciler yukleme sorumlulugu
almak istemeyebilirler. Alicilar da
bu gibi durumlarda da gemi no-
mine edilip yukleme organize edi-
linceye kadar FCR glvencesi talep
edebilirler.

Navlun Finansmani

Navlun finansmani sadece urine
yonelik kullandirilan diger finans-
man yontemlerinin yaninda firma-
lara saglanabilecek ek bir hizmet
seklinde dustnilmelidir. Ornegin
ithalatta EXW, FCA veya FOB tes-
lim sekline gére satin alinmasi icin
finansman saglanacak bir Grdndn
ana nakliye kismini da kontrol alti-
na alabilmek icin firmalara navlun
finansmani saglanabilir ya da diger
teslim sekillerine gore satisi yapi-
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lacak ihracat islemlerinde bu Grin
kullanilabilir.  Kredi kullandirimi
icin navlun faturasi talep edilir.

Kargo Finansmani

Mallarin ytklemesi yapilmis ve
varis noktasina dogru harekete
gecmis oldugunu gosteren nak-
liye evragina istinaden saglanan
finansman ydéntemidir. Burada
nakliyenin hangi sekilde yapilacagi,
nakliye evraginin mallar tzerinde-
ki mulkiyet haklarini temsil edip
etmedigi, nakliye firmasinin guve-
nilirligi, nakliye rotasi, ugranacak
Ulkeler, nakliye sartlari muhtemel
risk konularindandir. En sik kul-
lanilan hava yolu tasima belgeleri
AWB, demir yolu nakliye belgele-
ri (Hamule Senedi) CIM, karayolu
nakliye belgeleri CMR malin mulki-
yetini temsil eden ve ciro edilebilir
nitelikte evraklar degillerdir. De-
niz yolu tasimaciliginda kullanilan
konsimentolar (B/L) duruma goére
ciro edilebilir niteliktedir. Bununla
beraber en sik karsilasilan deniz
yolu tasima evraklarindan Charter
Party konsimentolar, belirli bir tc-
ret karsiliginda geminin tamaminin
veya bir kisminin belirli bir sefer ya
da stire icin gemi sahibi veya gemi
isleticisi ile tasitan arasinda yapi-
lan s6zlesmelere dayanmaktadir-
lar. Alici veya finansman saglayan
bankalar sézlesme ayrintilarindan
haberdar olmadiklarindan dolayi,
herhangi bir anlasmazlik halinde,
s6zlesme hukumleri alici veya ali-
anin bankasi aleyhine calisabilir,
istenmeyen sonuclar dogurabilir.
Ornegin; Charter Party Sozlesme-
sindeki bir sarta dayanilarak kira/
navlun bedelinin 6denmemesi se-
bebiyle mallarin teslimati yapiima-
yabilir vs.

isleme konu taraflarin ve nakliye
firmasinin se¢imi, rotanin ve ug-
ranacak Ulkelerin detayh incelen-
mesi, banka emrine duzenlenecek
mulkiyeti temsil eden bir nakliye
evragl istenmesi riski azaltmak aci-
sindan dnemlidir.

Stok (Depo) Finansmani

Uretim slreci tamamlanmis olan
mallarin finansmanini saglayacak
olan kurum tarafindan kabul edi-
lebilecek bir depo, tank, silo veya
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fabrikaya alinmasi ve finansman
saglayacak kurumun kontrolinde
bulunmasi kosullariyla kullandiri-
labilen bir finansman yéntemidir.
ic veya dis piyasadan alinan, islem
gorecek veya uygun satis donemi-
ne kadar hareketsiz kalacak, em-
tia niteligine sahip kolay satilabilir
mallarin teminata alinmasi karsili-
ginda kullandirilabilir. MUsterinin
mali yapisi, Grinin cinsi, saklama
kosullari ve benzeri durumlara
bagh olarak rehin alinacak olan
Urinin takip ve kontroli depo/
lojistik firmalari, gézetim firmalar

r

veya yediemin araciligiyla yapila-
bilmektedir.

Yurt ici stok finansmani dogal ola-
rak ters yonde de, yani ihracati ya-
pilacak mallarin muhtelif strecle-
rinde de kullandirilabilir.

Turk Hukuku agisindan tasinir reh-
ni tesis edilmesi, medeni kanuna
gore veya Tares sistemi Uzerinden
noterler aracihgiyla islem yapilma-
st ile mUmkundur.

Lojistik firmalarina ait yurt ici de-

polarda veya antrepo isletmecileri
yedi emanetinde teminata alina-
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cak emtianin rehni konusu diger
rehin yontemlerinden farkliliklar
gosterebilir. Ornegin sigorta ko-
nusunda; bu tip isletmelerin ya
da antrepolarin daha kapsamli ve
yuksek miktarlarda dizenlenmis,
sadece depo veya bir musteriye
ait Urune iliskin riskleri degil, Grin-
lerin kabull, tasinmasi, yerlesti-
rilmesi veya tahliyesi sirasindaki
operasyonlari da kapsayan genel
sigorta sozlesmeleri oldugundan,
teminata alinacak kismi bir Grdn
icin veya bankanin rehinli alacakli
oldugu ya da Turkge dizenlenmis

" R-
police veya sertifikalar ibraz edi-
lemeyebilir. Bu durumlarda genel
sigortanin bir kopyasinin alinarak

ihtiya¢ duyulan sartlarin kapsandi-
ginin tespiti yeterli olabilecektir.

Lojistik firmalarini veya antrepo
isletmecilerini secerken uzun za-
mandir bu isleri yapan, moralitesi
ve reytingi yuksek, givenilir olarak
kabul edilen biytk firmalar ter-
cih edilmelidir. Bu kosullarin ger-
ceklestigi durumlarda, yediemin
sozlesmesi yerine, bu firmalardan
alinacak olan depo alindi makbuzu
‘Warehouse Receipt’ ya da ayni ice-
rikte makbuzlar da kabul edilebilir.
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Alacak Finansmani

Satin alinip ana nakliyesi tamam-
lanmis UrUnlerin vadeli satiimalari
durumunda, tedarikgi firmalar tah-
silat yapilincaya kadar finansmana
intiya¢ duyabilmektedir. Nakliye-
si tamamlanmis ve aliclya teslimi
gerceklesmis Urdnler icin artik bir
alacak dogmus ve farkli Glkelerin
kanunlarina goére gerekli aksiyon-
lar alinmak suretiyle finansmana
uygun hale gelmis olurlar. Bu is-
lemlerin finansal yonunin yanin-
da bir de risk degerlendirmesinin
yapilmasi 6nemlidir. Agik hesap

olarak satilan bu Urtnler i¢in teda-
rik¢i firmalar, alici bazinda limitler
belirleyerek bu risklerin ne kada-
rini kendilerinin tasimak isteyece-
gi, ne kadar icin sigortaya ihtiyag
duyacagina karar verilir ve alacak
sigortasi UruUnleri degerlendirilir.
Bankalardan finansman saglan-
mas! durumunda bankalar da bir
cesit alacak sigortasinin olup ol-
madigl, muhtemel bir finansman
karsihginda bu alacaklarin kendile-
rine temlik edilmesi, bu temliklerin
ilgili Ulke kanununa gore bor¢luya
bildirim ve/veya borglunun teyidi
gibi birtakim hukuki gereksinimler
talep edilebilmektedir.
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Akreditif Yolu ile Finansman
Devredilebilir Akreditif
(Transferable LC)

Bir tacirin iyi iliskileri bulundugu bir
tedarik¢iden drdn satin alip mus-
terisine satabilmesi icin, eger teda-
rik¢i akreditif acilmasini istiyorsa,
alic musteri de akreditif acabile-
cek limitlere sahipse devredilebi-
lir akreditifler kullanilabilir. Tacir
firmanin akreditif actirabilmek icin
banka limitlerinin olmadigl veya
mevcut limitlerinin tamamen dolu
oldugu durumlarda en uygun ¢o-
zUm olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bu

A o

yontemde alicinin agtirdigl ana ak-
reditif devredilirken midahale edi-
lebilecek alanlar UCP 600 madde
38 de belirtilenlerle sinirlidir.

Devir bankasi acisindan, 6zellikle
teyit eklenmeden devredilen du-
rumlarda, finansal bir risk alinmi-
yor olmasina ragmen, operasyonel
acidan risk tasinabilmektedir. De-
gistirilebilir konular disinda orijinal
akreditif sartlarinin ayni sekilde
devredilmesi gerekmektedir. Bu
konuda yapilacak bir hata sonu-
cunda devredilen akreditif altinda
6deme yukimlulugu olusabilmek-
te iken orijinal akreditif altinda re-

zerv olusabilmektedir. Bu islemler
ciddi derecede tecribeye dayan-
makta olup firmalarin ve bankala-
rin operasyon birimlerine dnemli
gorevler dusmektedir.

Karsihkh Akreditif

(Back-To-Back LC)

Alici ve saticinin birbirini gérme-
mesi ve birtakim bilgilere ulas-
mamasi  gereken durumlarda,
devredilebilir akreditiflerdeki si-
nirlamalari asabilmek icin karsilikli
akreditifler kullanilmaktadir. Birbi-
rinden bagimsiz iki farkli akreditif

isleminden olusur ve ilk akreditif
lehtarinin ikinci akreditifin amiri
oldugu bir akreditif tlru seklinde
tanmimlanabilir. Gelen ihracat akre-
ditifi teminat olarak kabul edilerek
karsiliginda ithalat akreditifi acilir.

Herhangi bir sebeple devredilebilir
akreditiflerin kullanilamadigi du-
rumlarda gelen ilk akreditifin leh-
tar bu akreditife karsilik ikinci bir
akreditifin aciimasi icin bankasina
talimat verir. Gelen akreditif ana
/ master akreditif olarak, acilan
ikinci akreditif de karsilik akreditifi
olarak isimlendirilebilir. Devredile-
bilir akreditiflerle kiyaslandiginda,
iki ayri akreditif bulunmasi sebe-
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biyle cok daha fazla risk icermekte
olup bunun yaninda ana akreditif
Uzerinde ¢ok daha fazla degisiklik
yapilabilmesi imkani olusmakta-
dir. Araci firmalarin alici ve saticlyi
birbirleriyle tanistirmasinda, alim
fiyati ve kosullarinin gértlmesinin
sakincali olabilecegi durumlar icin
¢6zum olabilmektedirler.

Bu makale, Legal Kitabevi'nden
2017 yihnda ¢ikan “Yapilandiriimis
Ticaret ve Emtia Finansmani” kita-
bindan, yazar tarafindan derlen-
mistir.
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